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Polski biznes wraca myslami do euro

Juz 58 proc. szeféw i whascicieli polskich firm chciatoby, aby Polska przyjeta unijna walute.
Grono to powigkszyto si¢ pierwszy raz od szesciu lat

Polskie firmy przez ostatnie lata z roku na rok tracity
zaufanie do euro. Wedlug badania prowadzonego przez
Grant Thornton, w 2010 r. az 85 proc. szeféw $rednich

i duzych przedsigbiorstw popierato przyjecie przez Polske
unijnej waluty, jednak od tego czasu z roku na rok poparcie
biznesu dla akeesji euro topniato i do 2015 r. skurczylo si¢
o potowe — do zaledwie 42 proc.

Wszystko wskazuje na to, ze trend jednak zaczyna si¢
odwraca¢. W ostatniej edycji naszego badania, ktére zostato
przeprowadzone w czwartym kwartale 2016 ., poparcie
polskiego biznesu dla euro — po raz pierwszy od szesciu lat
— wzrosto. Odsetek firm popierajacych walutows integracje
z Eurolandem wzrést do 58 proc., czyli do najwyzszego
poziomu od 2012 r.

Wykres 1. Odsetek szeféw srednich i duzych firm dziatajacych
w Polsce, ktdrzy chcieliby przyjecia euro (w proc.)
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Jeszcze na poczatku obecnej dekady polski biznes
byt niemal jednomysiny — zdecydowana wiekszo$¢
przedsiebiorcow i menedzerow uwazata, ze przyjecie
przez Polske unijnej waluty pomogtoby ich firmom.
Kryzys w strefie euro z lat 2010-2011, wywotany
problemami fiskalnymi Grecji, Hiszpanii i Wtoch,
sprawit jednak, ze polski biznes stopniowo nabierat
watpliwosci i zaczat doceniac fakt posiadania przez
Polske wtasnej waluty. Teraz sytuacja znowu zaczeta
sie odwracac. Strefa euro — przynajmniej na jakis
czas - poradzita sobie ze swoimi problemami,

wiec w oczach polskich firm korzysci przyjecia euro
znowu wydaja sie wyzsze niz koszty.
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Cisza za granica, nerwowos¢ w kraju

Wedtug ekspertéw Grant Thornton, gtéwne powody rosnacego poparcia dla euro

to spokdj w strefie euro oraz wysoka zmiennos¢ ztotego

Z pewnoscia rosnaca sympatia polskich firm do euro

to zastuga poprawiajacej si¢ kondycji samej unijnej waluty
i oddalajacego si¢ widma rozpadu Eurolandu. ,Grecki
kryzys” przeszedt do historii i nie wywotuje juz takich
emocji jak w pierwszej polowie obecnej dekady. Obecnie
rentowno$¢ 10-letnich obligacji Gregji to 7,12 proc. wobec
34,3 proc. na poczatku 2012 r. Rentowno$¢ analogicznych
papieréw w Hiszpanii spadta z 5,74 proc. do 1,4 proc.,

a we Whoszech z 7,13 proc. do 1,92 proc. Ryzyko
niewyplacalnosci tych krajéw zostato wigc — przynajmniej
oczami rynkéw finansowych — wlasciwie zazegnane, a to
sprzyja postrzeganiu euro jako bezpiecznej, stabilnej waluty.

Innym istotnym argumentem za przyjeciem euro jest
fake, ze rok 2016 byt kolejnym rokiem duzych wahan
kurséw ztotego. Cena euro w minionym roku oscylowata
w przedziale 4,22-4,52 zt, w tym kurs potrafit w 2,5
miesigca (16 stycznia — 2 kwietnia) obnizy¢ si¢ o 25 gr,
by w ciagu kolejnego miesiaca wzrosnaé o 19 gr. Tak duze
wahania, przy stabilnych fundamentach gospodarczych,
wywoluja nerwowo$¢ wsréd polskich eksporteréw

i importeréw. Biorac pod uwagg fak, ze okoto 80 proc.
polskiego handlu zagranicznego rozliczana jest w euro,
trudno si¢ dziwi¢, ze wigkszo$¢ firm w Polsce wolataby
rozlicza¢ si¢ z zagranicznymi kontrahentami w tej samej
walucie, eliminujac w ten sposéb ryzyko walutowe.

Wykres 2. Srednia rynkowych miesiecznych zmiennosci kursu EUR/
PLN w danym roku (obliczona na podstawie dziennych kwotowan
z danego miesiaca, w proc.)
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Rok 2016 byt rokiem dos¢ wysokiej zmiennosci

na rynku ztotego. Od maja 2015 r. mamy do
czynienia z trendem ostabiania sie polskiej waluty,
prawdopodobnie w zwiazku z ,kroczaca” utrata
zaufania do ztotego zagranicznych inwestorow
(ostabienie z 4,03 do ok. 4,4 obecnie, czyli spadek
wartosci PLN o 10%). Wzrost zmienno$ci oznacza
natomiast wzrost ryzyka dziatalnosci dla polskich
przedsiebiorstw — gtéwnie dla uczestnikéw handlu
zagranicznego, kredytobiorcow zaangazowanych

w kredyty denominowane w waluty obce oraz dla
inwestorow inwestujgcych w aktywa denominowane
w EUR. Ich wyniki finansowe zaleza w pewnym
stopniu od kursu walutowego.
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Informacje zawarte w niniejszym dokumencie maja jedynie charakter ogélny i pogladowy. Nie stwarzaja one stosunku handlowego
ani stosunku $wiadczenia ustug doradztwa odatkowego, prawnego, rachunkowego lub innego profesjonalnego doradztwa. Przed podjeciem
jakichkolwiek dziatan nalezy skontaktowac sie z profesjonalnym doradcag w celu uzyskania porady dostosowanej do indywidualnych potrzeb.

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Sp. k. dofozyto wszelkich staran, aby informacje znajdujace si¢ w niniejszym dokumencie byty kompletne,
prawdziwe i bazowaty na wiarygodnych Zrodtach. Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Sp. k. nie ponosi jednak odpowiedzialnosci za ewentualne
btedy lub braki w nich oraz btedy wynikajace z ich nieaktualnosci.Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Sp. k. nie ponosi takze

odpowiedzialnosci za skutki dziatan bedace rezultatem uzycia tych informacii.

Informacje o badaniu

Badanie zostato przeprowadzone

w ramach projektu badawczego
International Business Report,
prowadzonego przez Millward Brown na
zlecenie Grant Thornton International.
Jest to cykliczne badanie ankietowe
prowadzone tacznie wsrod 10 tys.
wtascicieli i menedzerow Srednich

i duzych firm na $wiecie. Badanie
obejmuje 37 krajow, w tym w Polske
(polska grupa to 200 ankietowanych).
Ankieta dotyczaca stosunku polskich firm
do euro byta przeprowadzona

w IV kwartale 2016 r.
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