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Wprowadzenie

Presja inflacyjna w polskiej gospodarce
narasta. Co to oznacza dla firm?

Ostatnie lata to czas rekordowo niskiej dynamiki cen
konsumpcyjnych w Polsce. Deflacja obserwowana w latach
2014-2016 juz co prawda mineta, ale mimo ozywienia
gospodarczego inflacja nadal utrzymuje sie na historycznie
niskim poziomie - przez caty 2017 r. oscylowata w przedziale
1,5-2,6 proc., a w marcu 2018 r. spadta nawet do 1,3 proc.

Niektore przestanki sugerujq jednak, ze presja inflacyjna

w Polsce narasta i dynamika cen moze w najblizszych
kwartatach przyspieszaé. Jednym z takich prognostykow jest
badanie Grant Thornton, ktére mamy przyjemnoéé
zaprezentowaé. Wynika z niego, ze polscy przedsigbiorcy
coraz odwazniej myslg o podnoszeniu cen swoich
produktéw i ustug.

Czy rzeczywiscie inflacja w Polsce pdjdzie w gore?
Zapraszamy do zapoznania sie z naszym raportem.

Zyczymy przyjemnej lektury.




Podwyzki cen u prawie potowy firm

Juz 44 proc. przebadanych przedsigebiorstw planuje podnosi¢ ceny swoich towaréw

i ustug. To najwyzszy wynik w historii badania

Cho¢ od poczgtku 2017 r. polska gospodarka roénie

w szybkim tempie ponad 4 proc. rocznie, a w |V kwartale
dynamika ta siegneta nawet 5,1 proc., to praktycznie nie
przektada sie to na inflacje. Od roku roczna dynamika cen
rzadko przekracza 2 proc.

W najblizszych miesigcach inflacja moze jednak pbjsé

w goére. Wedtug badania Grant Thornton prowadzonego
wsrod Srednich i duzych firm, odsetek przedsigbiorstw,
ktére planujg w najblizszych 12 miesigcach podnosi¢ ceny
swoich produktow, wzrost w | kwartale 2018 r. do 44 proc.
(wskaznik netto, czyli odsetek firm zapowiadajgeych
podwyzki minus odsetek zapowiadajqcych obnizki), co jest
najwyzszym wynikiem w siedmioletniej historii badania.
Przed rokiem odsetek ten wynosit zaledwie 8 proc.

Dotqd nasz wskaznik sktonnoéci firm do podnoszenia cen
byt doé¢ dobrze skorelowany z pdzniejszymi faktycznymi
odczytami inflacji (patrzy wykres obok). Gdyby ta
korelacja miata sie utrzymaé, oznaczatoby to dos¢ silny
wzrost inflacji w trakcie 2018 r.

Wykres 1: Odsetek srednich i duzych firm w Polsce, ktére planujg
podwyzki cen w 12 miesigcach pomniejszony o odsetek tych, ktore
planujq obnizki (fioletowa linia, lewa 0§, w pkt proc.) oraz kwartalny
wskaznik inflacji (niebieska linia, prawa o8, r/r, w proc.)
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Spoérod przebadanych krajéw Unii Europejskich, tylko firmy w Holandii i na Litwie
chetniej myslg o podwyzkach niz w Polsce

Silny wzrost odsetka firm, ktore zastanawiajqg sie nad
podnoszeniem cen swoich towardw i ustug, sprawia,

ze Polska stata sie pod tym wzgledem jednym z lideréw Unii
Europejskiej. Srednio wéréd krajéw UE objetych badaniem
podwyzki cen zapowiada aktualnie 30 proc. §rednich

i duzych firm, a w niektérych krajach odsetek ten

nie przekracza nawet 10 proc. Warto przypomnieé, ze rok temu
sytuacja byta odwrotna - wtedy tylko w dwbdch krajach (Greg;ji

i Wioszech) przedsigbiorcy wykazywali nizszq niz w przypadku
polskich firm sktonnoéé do podnoszenia cen. Zaden inny kraj nie
odnotowat przez ten rok takiego wzrostu mierzonej w ten sposdb
presji inflacyjnej jak Polska.

Wykres 2: Odsetek srednich i duzych firm, ktére planujg podwyzki cen w najblizszych 12 miesiqcach, pomniejszony o odsetek tych, ktdre planujg

obnizki - dane za | kw. 2018 r. (w proc.)
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Co sktania polskich przedsiebiorcow do podnoszenia cen? Przede wszystkim rosngcy
popyt i wiara w przysztq koniunkture

Wydaije sig, ze rosngca presja na podwyzki cen to skutek Wykres 3: Wskaznik optymizmu firm* (fioletowa linia, lewa 0§, w pkt
dwbch naktadajgeych sie na siebie zdarzeh. Z jedne;j proc.) oraz odsetek firm, dla ktérych staby popyt jest ,silng” bqdz ,bardzo
strony - nasze badanie sugeruje, ze przedsiebiorcy silng” barierq w rozwoju , linia niebieska, prawa o8, w proc.)

w ostatnim czasie odnotowujq silny wzrost popytu.
W | kwartale 2018 r. odsetek firm, dla ktorych staby popyt

jest barierq, spadt do zaledwie 16 proc. i jest najnizszy co o0 . °°
najmniej od 2010 r. Optymizm (

J ) 45

50
Z drugiej strony, przedsiebiorcy czujq sie coraz 40
bezpieczniej, jedli chodzi o perspektywy na przysztose. 45
Wskaznik optymizmu firm Grant Thornton (odsetek firm 35
okreslajgcych perspektywy dla gospodarki na najblizsze 40
12 miesiecy jako ,optymistyczne” minus odsetek firm 30
okreslajgeych te perspektywy jako ,pesymistyczne”) o -
wzrost w | kwartale 2018 r. do rekordowych 48 proc.,
najwyzszego wyniku w siedmioletniej historii badania. 20 -
Oznacza to, ze przedsiebiorcy w Polsce z jednej strony 15
czujq najwiekszq od lat przestrzeh do podnoszenia cen 25
swoich produktéw, a jednoczesnie majg wyjgtkowo silng 10
wiare w to, ze ta sprzyjajgca koniunktura gospodarcza 20
utrzyma sie na dtuzej i nie bedzie trzeba z powrotem 5
obnizaé cen. 0 Bariera stabego popytu -
1012 1013 1014 1015 1016 1017 1018

*Odsetek srednich i duzych firm w Polsce oceniajgcych perspektywy gospodarcze na najblizsze 12 m-cy optymistycznie, pomniejszony o odsetek firm
oceniajgcych je pesymistycznie



Zbiera sie na wzrost inflacje

“ Opinie przedsigbiorcow wynikajqce z badahn Grant Thornton majq takze swoje
potwierdzenie w obserwowanych ostatnio zjawiskach makroekonomicznych.
Przyspieszenie wzrostu PKB w Polsce oraz dalszy wzrost zatrudnienia i wynagrodzeh
w wigkszoéci sektordw naszej gospodarki powodujg, ze nalezy oczekiwaé wzrostu inflacji.
Spadek bezrobocia, naptyw emigrantéw zarobkowych zza wschodniej granicy,
wystepujqca od dtuzszego okresu tendencja wzrostu ptac wspierana programami

socjalnymi typu 500+, powodujq fgcznie na tyle silng presje inflacyjnq,

ze prawdopodobnie zaobserwujemy w roku 2018 najwyzszy od dtuzszego okresu
Mariusz Maik . . .
Partner w poziom stopy inflacji.
Business Consulting

Th
Grant Thornton Najbardziej zjawisko to moze dotyczyé cen produktdw i ustug, gdzie udziat kosztdow pracy

jest relatywnie duzy, a wptyw konkurencji miedzynarodowej i importu jest ograniczony.
Do tej pory nie nastqpit jeszcze wzrost inflacji pomimo wystepowania tych zjawisk od
kliku czy kilkunastu miesiecy, co wynika z opbdznienia przetozenia ich wptywu na ceny
zazwyczaj o przynajmniej trzy-cztery kwartaty. Mozemy sie zatem spodziewag,

ze przetozenie na klientdw wzrostu kosztéw pracy, z 2017 roku, bedzie miat miejsce

w | pétroczu 2018 i ceny mogq rzeczywiscie wzrosngé.
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Grant Thornton to jedna z wiodgeych organizacji audytorsko-doradczych na swiecie.
Wiedza ponad 50 000 pracownikéw dostepne jest dla klientdw w 136 krajach. W Polsce
dziatamy od 25 lat. Zespdt 550 pracownikdw oraz obecnosé w kluczowych aglomeracjach
(Warszawa, Poznaf, Katowice, Wroctaw, Krakéw i Torui) zapewniajq bliski kontakt

z Klientami oraz umozliwiajq realizacje ustug audytorskich, doradztwa podatkowego,
doradztwa gospodarczego, prawnego oraz outsourcingu rachunkowosci, kadr i ptac bez
wzgledu na wielkosg, rodzaj i lokalizacje prowadzonego biznesu.




