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wierzy w moc euro

Wyniki badania sktonnosci §rednich i duzych firm
do przyjecia w Polsce unijnej waluty

22 sierpnia 2018 r.




O badaniu:

Badanie opisane w niniejszym raporcie zostato przeprowadzone
w ramach projektu badawczego International Business Report
przez Millward Brown na zlecenie Grant Thornton International.

Badanie prowadzone jest co roku metodg CAPI na losowej grupie
200 przedstawicieli zarzqdow §rednich i duzych firm dziatajgcych
w Polsce.

Ostatnie badanie, za 2018 rok, zostato przeprowadzone w czerwcu
i lipcu 2018 r.



Euro juz nie takie straszne

Polski biznes zapomina o stabosciach unijnej waluty. Juz trzy czwarte srednich i duzych
przedsiebiorstw chciatoby, by Polska zamienita ztotego na euro

Unijna waluta znowu cieszy sie zaufaniem wérdd polskich firm.
Obecnie juz 74% §rednich i duzych przedsiebiorstw dziatajgcych
w Polsce chciatoby, aby nasz kraj dotgczyt do strefy euro.

To najwyzszy wynik do 2011 r., czyli od szczytu ,kryzysu
greckiego” (w lipcu 2011 r. przeprowadzono redukcje dtugu Grecji
wobec bankdw] oraz wynik o 16 pkt proc. wyzszy niz w roku 2016
(w 2017 roku nie przeprowadzono ankiety). Trwajgcy przez pieé lat
(2010-2015) proces konsekwentnego zniechecania sie polskich firm
do unijnej waluty zostat wiec zatrzymany i odsetek zwolennikéw
euro wrdcit w okolice poziomu ,,przedkryzysowego”.

»Kryzys w Eurolandzie z lat 2010-11
wyraznie uderzyt w reputacje euro na
Swiecie, w tym w Polsce. Unijna waluta po
kilku latach spokoju wraca jednak do task
i znowu jest postrzegana jako stabilna.”

Grzegorz Taraszkiewicz-Sirocki
Associate Partner
Zarzqgdzanie Ryzykiem Finansowym

Wykres 1: Odsetek srednich i duzych firm w Polsce, ktore
chciatby, aby Polska przyjeta euro (w proc.)
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Zrédto: Badanie przeprowadzone w ramach cyklu International Business Report przez
Millward Brown dla Grant Thornton International wéréd 200 firm dziatajgcych w Polsce.
Brak danych za 2017 r.



Ztoty niechciany a rekordowo stabilny

Co sprawia, ze postrzeganie euro w polskim
biznesie tak wyraznie sie poprawia?
Przyczyng raczej nie jest zmiennoé¢ ztotego
- ta jest najnizsza od lat

Mogtoby sie wydawagé, ze sktonnosé przedsiebiorcow do
porzucania ztotego i przyjmowania euro jest skorelowana

z tym, jak duze problemy sprawa im w danym okresie zmiennosé
kursu ztotego. Im bardziej rozchwiany i nieprzewidywalny kurs
naszej waluty, tym bardziej atrakcyjna powinna byé wizja
zamrozenia kursu dzieki obecnosci w strefie euro.

Okazuje sig jednak, ze wcale tak nie jest. Ztoty w ostatnim czasie
wyraznie sie ustabilizowat. Srednia zmiennosé (obliczana na bazie
dziennych kwotowanh na rynkach finansowych, tzw. wskaznik
volatility) w 2018 r. - liczgc od poczgtku stycznia do 20 sierpnia

- wyniost 4,79%, co jest najnizszym wynikiem przynajmnie;]

od 2002 roku, odkqd przeprowadzilismy badanie.

Wydaje sie wiec, ze wina nie lezy w ztotym - przedsiebiorcy
nie tyle sq coraz bardziej zniecheceni do rodzimej waluty,
co po prostu poprawia sie ich postrzeganie samego euro.

Wykres 2: Srednia rynkowych miesiecznych zmiennosci kursu
EUR/PLN (obliczona na bazie dziennych kwotowar ze wszystkich
dni roboczych danego okresu; w proc.)
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Zrédto: Obliczenia wiasne Grant Thornton
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“ W strefie euro wydtuza sie okres stabilizacji. Mijajg kolejne lata,
w ktérych w gospodarce Eurolandu nie dzieje sie nic bardzo
niepokojgcego. Kryzysy w Grecji, Hiszpanii i Wtoch przeszty do historii
i stajqg sie coraz odleglejszg przesztosciq.

W polskich firmach umacnia sie wiec przekonanie, ze ryzyko zwigzane z
przyjeciem euro jest coraz mniejsze. Tymczasem potencjalne korzysci
postugiwania sie unijng walutq - np. nizsze stopy procentowe, brak
kosztdw transakcyjnych czy zerowa zmiennos¢ - pozostajg bez zmian.
Bilans pluséw i minuséw unijnej waluty, przynajmniej w ocenie firm,
znowu zaczgt przesuwacd sie na strone pluséw.

Wydaije sie, ze strefa euro przestata juz przypominaé ptonqcy dom, jak
miato to miejsce jeszcze kilka lat temu. Teraz pozar nie tylko zgast, ale
dom wrecz zyskat nowq elewacje i prezentuje sie catkiem atrakecyjnie.
Czy jednak konstrukcja w §rodku rzeczywiscie jest bezpieczna? Trudno
to dzisiaj jednoznacznie oceniat.

Grzegorz Taraszkiewicz-Sirocki
Associate Partner
Zarzqdzanie Ryzykiem Finansowym



Jeszcze dtugo, dtugo nie

Kiedy Polska przyjmie euro? Polscy przedsiebiorcy uwazajqg, ze nie nastgpi to predko.

Jesli w ogodle, to nie wezedniej niz 2023 roku

Polski biznes nie ma ztudzen - jeéli kiedykolwiek Polska
przyjmie, euro, to nie stanie sie to raczej w najblizszych latach.
Tylko 4% ankietowanych przedstawicieli srednich i duzych
przedsigbiorstw uwaza, ze stanie sie to w 2021 r., 8% obstawia
rok 2022, a zdecydowana wiekszos¢ - 82% - spodziewa sie
tego ,po 2022 r.”. Jednoczeénie 6% badanych uwaza, ze
Polska nigdy nie przyjmie unijnej waluty.

Nikt nie wybrat odpowiedzi 2019 czy 2020 r., co nie dziwi,
biorqgc pod uwage nie tylko obecny brak woli politycznej rzqdu
do przytgczenia sie do strefy euro, ale tez techniczne
wymagania zwiqzane z akcesjq, czyli np. dwuletni okres
przygotowawczy (mechanizm ERM Il, czyli okres usztywnienia
kursu walutowego w relacji do euro).

Wydaije sie jednak, ze jesli w niedalekiej przysztosci jakis rzqd
rozpocznie starania o przystgpienie Polski do strefy euro, to
wspomniana wczeéniej postepujqca stabilizacja ztotego utatwi
ten proces. Ztoty nawet bez mechanizmu ERM Il stopniowo
~wigze sie” w unijng walutq. Konwersja kursdéw walut postepuje
w sposbb naturalny.

Woykres 3: Kiedy, Pana/Pani zdaniem, Polska przyjmie euro?
Odpowiedzi rednich i duzych firm, w proc.
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Zrédto: Millward Brown dla Grant Thornton International
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