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Wprowadzenie

Rok 2018 byt dla polskiej gospodarki bardzo dobrym okresem pod
wzgledem inwestycji. Wedtug danych Gtéwnego Urzedu
Statystycznego, naktady brutto na srodki trwate osiggnety w
ostatnich kwartatach jedne z najwyzszych dynamik od lat. W I
kwartale 2018 roku wzrost inwestycji wynosit 9,9 proc. rok do roku,
czyli najwiecej od IV kwartatu 2016 roku, kiedy to inwestycje spadaty
- 0 10,2 proc. rocznie.

Po mocnym regresie w 2016 roku, inwestycje w 2018 roku znacznie
wzrosty i staty sie wrecz motorem napedowym polskiej gospodarki.
Jak bedzie w 2019 roku? Czy inwestycje w Polsce bedq dalej tak
mocno rosnqé? Wedtug badania Grant Thornton, ktérego wyniki
mamy okazje zaprezentowaé, sq powody do optymizmu. Przepytane
Srednie i duze firmy w Polsce deklarujqg odwazne plany inwestycyjne
na 2019 rok - zapowiadajg wyrazne zwigkszenie naktaddéw m.in. na
maszyny, technologie IT, wykwalifikowanych pracownikéw czy
badania i rozwdj firmy.

Zapraszamy do lektury.




O badaniu:

Badanie opisane w niniejszym raporcie prowadzone

w ramach projektu badawczego International Business
Report przez Millward Brown na zlecenie Grant Thornton
International.

Badanie prowadzono na losowej grupie 10 tys.
przedstawicieli zarzgddw Srednich i duzych

firm z 35 krajéw swiata, w tym 200 firm dziatajgcych
w Polsce.



Polskie firmy stawiajg na inwestycje

Inwestycyjna ofensywa przedsiebiorstw
raczej nie zakohczy sie w 2019 roku. Firmy
nadal odwaznie planujg rozwd.

Ostatnie dwa lata to okres silnego wzrostu inwestyciji. tgcznie

w latach 2017-2018 naktady brutto na srodki trwate w polskiej
gospodarce wzrosty realnie o okoto 11 proc. Wedtug badania Grant
Thornton, rok 2019 zapowiada sie nie mniej optymistycznie. Grono
przebadanych firm, ktére planujq zwigkszaé naktady na
poszczegdlne kategorie inwestyciji, jest wielokrotnie wieksze, niz
grono tych, ktore planujg cigé swoje budzety inwestycyjne. Jeséli
przedsiebiorcy zrealizujq swoje plany, dobra passa w inwestycjach
z pewnosciq w najblizszym czasie sie nie skofczy.

Wedtug badania, najwigcej, bo az 58 proc., polskich
przedsiebiorstw deklaruje zwiekszenie w biezgcym roku naktadéw
na inwestycje w linie produkeyjne i maszyny (podane liczby to
wskazniki netto, czyli wyniki po odjeciu odpowiedzi deklarujgcych
zmniejszenie naktadoéw inwestycyjnych od odpowiedzi
deklarujgeych ich zwigkszenie). Na drugim miejscy znalazty sie
natomiast naktady na wykwalifikowanych pracownikéw (48 proc.),
a na trzecim - technologie IT (41 proc.).

Wykres 1. Odsetek firm w Polsce, ktére planujg w najblizszych
12 miesigcach zwiekszyé naktady inwestycyjne w poszczegdinych
obszarach, pomniejszony o odsetek firm, ktére planujq je zmniejszyé
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Linie produkcyjne i maszyny

Priorytetem firm jest rozbudowa mocy
produkcyjnych.

Z naszego badania wynika, ze polskie przedsiebiorstwa najwigkszy
nacisk stawiajq na inwestycje w linie produkeyjne i maszyny.
Odsetek firm deklarujgecych zwiekszenie naktadéw na ten obszar
wynosi az 66 proc., tymczasem ogranicza¢ naktady planuje tylko
8 proc. (stgd wspomniany wskaznik netto na poziomie 58 proc.).

Te wyniki stawiajq Polske najwyzej w catym zestawieniu 35
badanych panstw na swiecie. Jedynie filipifskie firmy osiggajq
pordwnywalne wyniki (57 proc). Nastepne sq Brazylia oraz Nigeria,
gdzie 51 proc. firm planuje zwiekszy¢ inwestycje, z kolei najmniejszy
odsetek odnotowano w Korei Potudniowej, gdzie odsetek firm
planujgcych ciecie naktadow jest wrecz o 6 pkt proc. wyzszy, niz
firm, ktére planujq zwigkszaé tego rodzaju inwestycyjne.

Skad tak silna, niespotykana w innych przebadanych krajach,
motywacja polskich firm do inwestowania w produkcje? Wiele
przedsiebiorstw w Polsce - po kilku latach silnego wzrostu
gospodarczego - doszto do pethego wykorzystania mocy
produkcyjnych i nie sg w stanie realizowaé wszystkich sptywajgcych
zamowien. Jesdli chcq dalej sie rozwija¢, muszg rozbudowywaé

i unowoczesniac swoje parki maszynowe.

Wykres 2. Odsetek firm, ktére planujg w najblizszych 12 miesigcach
zwiekszyé naklady inwestycyjne w linie produkcyjne i maszyny,
pomniejszony o odsetek firm, ktére planujq je zmniejszyé (po 5 panstw
z najwiekszym i najmniejszym wynikiem, w proc.)
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Wykwalifikowani pracownicy

| ﬂWGStU Cj(] W [Od powied ﬂiCh] ludzi na Wykres 3. Odsetek firm, ktére planujg w najblizszych 12 miesigcach

. L. zwiekszyé naklady inwestycyjne w pracownikdw, pomniejszony o odsetek
d rugim miejscu. firm, ktére planujq je zmniejszyé (w proc.)
W zestawieniu celdw inwestycyjnych polskich firm wysoki priorytet 1. Nigeria 79

majq tez pracownicy. Odsetek firm w Polsce, ktore deklarujg
zwiekszenie naktaddw inwestycyjnych na obszar kadr, wynosi 58
proc., tymeczasem ograniczyé te wydatki planuje tylko 10 proc. 3. Irlandia 61
(wskaznik netto - 48 proc.).

2. Brazylia 62

4. Indie 60

To réwniez - podobnie jok w przypadku inwestycji w maszyny - 5. Filipiny 50
plasuje Polske wyraznie powyzsze §redniej globalnej. Wyprzedza
nas pod tym wzgledem jedynie 7 spoéroéd 35 przebadanych

anstw, a spoérod krajow europejskich Polske wyprzedza jedynie
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Technologie IT

Cyfryzacja tez na inwestycyjnej agendzie.

Nieco mniej istotnym, ale réwniez znaczqgcym, celem
inwestycyjnym polskich firm na 2019 rok, jest rozwdj szeroko
rozumianych technologii IT. Naktady na ten cel planuje zwiekszyé
52 proc. przedsigbiorcdw, a tylko 11 proc. chce je zmniejszaé.

W tej kategorii na tle wiata nie wypadamy juz tak dobrze, jak w
poprzednich, ale nadal znajdujemy sie powyzej globalnej redniej
- wyprzedzamy 21 spoérod 35 panstw objetych badaniem, w tym
Japonie, Niemey czy Singapur. Spoérod krajow europejskich
odwazniejsze plany inwestycyjne w obszarze IT majq tylko firmy

z Irlandii, Hiszpanii i Grecji.

Ambitne plany polskich firm w obszarze IT to dobry znak -
sugerujq, ze rodzime przedsiebiorstwa sq §wiadome wyzwah, jakie
niesie ze sobg transformacja cyfrowa w globalnej gospodarce i
nie chcq zostaé pod tym wzgledem daleko w tyle

za zagraniczng konkurencijg.

Wykres 4. Odsetek firm, ktére planujg w najblizszych 12 miesigcach

zwiekszyé naklady inwestycyjne w technologie IT, pomniejszony o odsetek
firm, ktére planujqg je zmniejszyé (w proc.)
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Badania i rozwoj

Polscy przedsigbiorcy chcg inwestowaé
w prace B+R.

Waznym elementem prawidtowego funkcjonowania przedsiebiorstwa
jest tez inwestycja w dziatalnosé badawczo-rozwojowq firmy. Polscy
przedsiebiorcy zdajqg sobie z tego sprawe, poniewaz - jak wynika z
badania - odsetek firm, ktére zadeklarowaty zwiekszenie naktadow w
badania i rozwd] w ciggu najblizszych 12 miesiecy, wynosi 53 proc.,
natomiast odsetek firm, ktore tng budzety na B+R, to 13 proc.

Polska zajmuje pod tym wzgledem 8. miejsce w zestawieniu i jest to
najwyzszy wyniki ze wszystkich przebadanych krajow europejskich.
Najwyzej w rankingu znajduje sig odbudowujgca sie po reces;ji
Nigeria z wynikiem 70 proc., a zestawienie zamyka Rosja, w ktorej
wiecej firm zmniejsza naktady na B+R niz je zwigksza.

Ten dobry dla Polski wynik jest bardzo obiecujgcy, poniewaz

w polskiej gospodarce zawsze brakowato innowacyjnosci - polskie
firmy sq jednymi z najrzadziej rejestrujgcych patenty w UE. Byé
moze tak wysoki odsetek firm planujgcych inwestycje jest skutkiem
ostatnich zmian w uldze na dziatania B+R (o ktdrej pisalismy w
jednym z naszych raportéw), dzieki ktérym znaczqco zyskata ona
na atrakcyjnosci.

Wykres 5. Odsetek firm, ktére planujg w najblizszych 12 miesigcach
zwiekszyé naklady inwestycyjne w B+R, pomniejszony o odsetek firm, ktére
planujg je zmniejszyé (w proc.)
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https://grantthornton.pl/wp-content/uploads/2015/09/Z-planem-czy-na-czuja-RAPORT-Grant-Thornton-27-09-2018-1.pdf

Nowe budynki

Firmy najmniej intensywnie bedqg inwestowacé
w mury.

Ostatnie pytanie w naszym badaniu dotyczyto inwestycji w nowe
budynki. 43 proc. polskich przedsiebiorstw deklaruje zwigkszenie
inwestycji w nowe budowle w 2019 r,, a 14 proc. planuje je zmniejszyé.

Chot sq to nieco mniej optymistyczne plany, niz te dotyczqgce
poprzednich badanych obszardw, to tutaj rowniez Polska na tle
innych krajow prezentuje sie raczej pozytywnie. Spoérod 35 panstwa
Polska zajmuje 8. miejsce. Jedynie kilka krajow uzyskato wyzszy
wynik w badaniu - np. Nigeria (569 proc.) czy Filipiny (54 proc.).
Korea Potudniowa, Singapur oraz Turcja w swoich planach wrecz
czeéciej deklarujg zmniejszenie inwestycji niz ich zwiekszanie.

Plany inwestycyjne polskich firm dotyczgce nowych budowli mogq
wynikaé z tego, ze polska gospodarka ktadzie duzy nacisk na
rozbudowe parku maszynowego oraz inwestycje w pracownikdw —
dlatego firmom potrzebne sq nowe hale produkcyjne oraz wieksze
biura.

Wykres 6. Odsetek firm, ktére planujg w najblizszych 12 miesigcach
zwiekszyé naklady inwestycyjne w nowe budynki, pomniejszony o odsetek
firm, ktére planujqg je zmniejszyé (w proc.)
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Naszym zdaniem

66

Plany inwestycyjne firm w Polsce na 2019 rok
zapowiadajq sie bardzo obiecujqco.
Przedsiebiorcy §miato deklarujq zwigkszenie
naktaddéw inwestycyjnych we wszystkich
badanych przez nas obszarach - co na tle

35 ankietowanych pafnstw na §wiecie daje nam
bardzo wysokq pozycje w catym zestawieniu.
W dodatku w obszarze dotyczgcym inwestyc;ji

w linie produkcyjne i maszyny, jestedmy liderem -

firmy w Polsce jako jedyne az w 58 proc.
zadeklarowaty zwigkszone naktady na park
maszynowy.

Przy dynamicznie rosnqgcej presji na wzrost
wynagrodzef i zapotrzebowaniu na
wykwalifikowanych pracownikéw, z wielkim
optymizmem przyjmuje tez ambitne plany
inwestycji w badania i rozwdj. To kluczowa
kwestia dla niezbednego wzrostu innowacyjnoéci
i zbawiennego wptywu wysokich technologii

w naszej gospodarce. Tylko wtedy mamy szanse
dogonienia §redniego wynagrodzenia

i efektywnosci pracy w Unii Europejskiej

w rozsqgdne] perspektywie czasu.

Juz w 2018 roku inwestycje w Polsce staty sie
motorem napedowym rozwoju gospodarki. Jeéli
deklaracje polskich przedsiebiorcéw dotyczqgce
zwiekszenia inwestycji bedg miaty swoje
odzwierciedlenie w rzeczywistoéci, to 2019 rok
rowniez przedstawia sie optymistycznie. A jak
wiadomo, wzrost gospodarczy oparty na
inwestycjach firm to najzdrowszy z mozliwych
modeli rozwoju, w odréznieniu od wzrostu
opartego na konsumpcji, zapasach czy

krotkotrwatym boomie inwestycyjni publicznych.

Miejmy nadzieje, ze ambitne plany firm sie
spetniqg i nic nie sktoni ich do weryfikacji w dot
swoich prognoz.

Przemystaw Polaczek
Partner zarzgdzajqcy
Grant Thornton
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