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O badaniu:

Badanie opisane w niniejszym raporcie zostato przeprowadzone w ramach
projektu badawczego International Business Report przez firme Dynata na
zlecenie Grant Thornton International.

Badanie prowadzone jest co roku metodg CAPI i CAWI na grupie 200
przedstawicieli zarzqddw srednich i duzych firm dziatajgcych w Polsce.

Ostatnie badanie, za 2019 rok, zostato przeprowadzone w pazdzierniku 2019 roku.



Euro znowu traci blask

Polski biznes znowu traci zapat do przyjmowania unijnej waluty. Obecnie wejscia Polski do
strefy euro zyczytoby sobie tylko 42 proc. srednich i duzych firm

Ztoty czy euro? Takie pytanie od 10 lat stawiamy cztonkom
zarzqdu dziatajgcych w Polsce firm. Okazuije sie, ze polscy
przedsiebiorcy w tej kwestii sq wyjgtkowo zmienni w uczuciach.
Ich opinia odnoénie porzucania przez Polske ztotego

i przyjmowania euro zmienia sie szybciej ni¢ cykle koniunkturalne.

Jak wynika z badania przeprowadzonego na zlecenie Grant
Thornton, w 2010 roku az 85 proc. srednich i duzych firm w Polsce
deklarowato, ze chciatoby, aby Polska przyjeta euro. Rok pdzniej
zaczqt sie wieloletni kryzys strefy euro i poparcie polskiego
biznesu dla unijnej waluty stopniato do 42 proc. w 2015 roku.
P&zniej zaufanie do euro jednak odbudowywato sie i w 2018 roku
siegnetfo 74 proc.

Ta dobra passa zostata jednak wtadnie przerwana. Obecnie
poparcie dla unijnej waluty wynosi znowu tylko 42 proc., a wiec
spadto do najnizszego historycznie poziomu. To niemal tyle samo,
ile wynosi odsetek firm, ktére jednoznacznie deklarujq, ze
chciatyby pozostawienia ztotego (40 proc. wobec 22 proc. rok
temu). Co szbsty badany (17 proc.) nie ma zdania, co jest zresztq
najwyzszym wynikiem w dziesigcioletniej historii badania.

Wykres 1: Odsetek zarzgddw srednich i duzych firm
w Polsce, ktérzy chcieliby, aby Polska przyjeta euro (w proc.)
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Zrédto: Badanie przeprowadzone w ramach cyklu International Business Report przez
firme Dynata dla Grant Thornton International wéréd 200 firm dziatajgcych w Polsce.
Brak danych za 2017 r.



Ztoty kusi swojqg stabilnoscig

Co sprawia, ze postrzeganie ztotego

w polskim biznesie tak wyraznie
poprawia sie? Przyczyng moze byé coraz
wieksza stabilnos¢ naszej waluty.

Jedngq z najczescie] wskazywanych przez firmy potencjalnych zalet
wejscia Polski do strefy euro jest ograniczenie ryzyka kursowego.
Eksporterzy czy importerzy przez ostatnie dekady narzekali na duzg
zmienno&¢ kursu ztotego - wahania byty tak silne, ze np. cigzko byto
im ustalaé ceny transakcji, zmieniaty sie raty kredytéw zacigganych
w obcych walutach czy musieli oni odptatnie zabezpieczaé sie przed
zmianami kursu. Trudno sie dziwi€, ze perspektywa przyjecia euro
byta wiec z tej perspektywy kuszgca.

Sytuacja jednak wyraznie sige zmienia. W 2019 roku rednia
miesieczna zmiennoéé kursu EUR/PLN wyniosta zaledwie 3,7 proc., co
jest najnizszym wynikiem w historii i az pieciokrotnie nizszym, niz w
rekordowym roku 2009 roku (prawie 18 proc.). Jedli dodaé do tego
fakt, ze stopy procentowe w Polsce od prawie b lat utrzymujg sie na
rekordowo niskim poziomie (gtéwna stopa NBP wynosi 2,5 proc.), to
ztoty prezentuje sie naprawde korzystnie. Przedsigbiorcy zaczynajq
przyzwyczajaé sie do mysli, ze moze on byé trwale walutg, ktora
tgczy w sobie stabilnoé¢ kursowq i niskie oprocentowanie. Dotqgd,
przez ostatnie 30 lat, taka sytuacja nie miata miejsca.

Wykres 2: Srednia rynkowych miesiecznych zmiennosci kursu
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Zrédto: Obliczenia wiasne Grant Thornton. Dla roku 2019 dane dotyczg okresu od 1
stycznia do 17 grudnia.
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Grzegorz Taraszkiewicz-Sirocki
Associate Partner
Zarzqdzanie Ryzykiem Finansowym

Choé Polska nie jest czesciq strefy euro, to kurs EUR/PLN jest
w ostatnim czasie na tyle stabilny, ze polscy przedsiebiorcy -
po raz pierwszy od lat 90., czyli od utrzymywania przez bank
centralny sztucznego kursu - mogg w ostatnim czasie poczué
namiastke posiadania wspdlnej waluty rozliczeniowej z krajami,
z ktérymi najczesciej handlujg. Nic wiec dziwnego,

ze perspektywa przyjecia euro nie jest juz az tak kuszgca,

jak w poprzednich latach.

Jeéli dodaé¢ do tego fakt, Ze w grupie §rednich i duzych firm
wiekszos¢ to eksporterzy, to wazna dla nich jest nie tylko
zmienno&¢ kursu, ale tez jego wysoko§é. Poniewaz w 2019 roku
grednioroczny kurs EUR/PLN wzrést z 4,26 do 4,3, to oznaczato
to wzrost przychoddéw z eksportu o prawie 1 proc. To rowniez
mogto przetozyé sie w pewnym stopniu na spadek sktonnosci

polskiego biznesu do przyjmowania euro.



Jeszcze dtugo, dtugo nie

Kiedy Polska przyjmie euro? Polscy przedsiebiorcy uwazajqg, ze nie nastgpi to predko.

Jesli w ogodle, to nie wezedniej niz 2026 roku

Polski biznes nie ma ztudzen - jeéli kiedykolwiek Polska
przyjmie, euro, to nie stanie sie to raczej w najblizszych latach.
Tylko 4% ankietowanych przedstawicieli srednich i duzych
przedsiebiorstw uwaza, ze stanie sie to w 2022 r., 25%
obstawia lata 2023-2025, a zdecydowanie najwigksza grupa -
42% - spodziewa sig tego w 2026 r. lub pdZniej. Jednoczesnie
spora grupa badanych firm (16%) uwaza, ze Polska nigdy nie
przyjmie unijnej waluty.

Nikt nie wybrat odpowiedzi 2020 czy 2021 r., co nie dziwi,
biorqgc pod uwage nie tylko obecny brak woli politycznej rzqdu
do przytqgczenia sie do strefy euro, ale tez techniczne
wymagania zwiqzane z akcesjq, czyli np. dwuletni okres
przygotowawczy (mechanizm ERM Il, czyli okres usztywnienia

kursu walutowego w relacji do euro).

Wydaije sie jednak, ze jesli w niedalekiej przysztosci jakis rzqd
rozpocznie starania o przystgpienie Polski do strefy euro, to
wspomniana wczeéniej postepujqca stabilizacja ztotego utatwi
ten proces. Ztoty nawet bez mechanizmu ERM Il stopniowo
»wigze sie” z unijnq walutg. Konwersja kursdw walut postepuje
w sposbb naturalny.

Zrédto: Dynata dla Grant Thornton International

Wykres 3: Kiedy, Pana/Pani zdaniem, Polska przyjmie euro?
Odpowiedzi rednich i duzych firm, w proc.
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Zapraszamy do kontaktu

O nas

Grant Thornton to jedna z wiodgcych organizacji audytorsko-
doradczych na éwiecie, obecna w 136 krajach i zatrudniajgca
ponad 50 tys. pracownikow.

W Polsce dziatamy od 26 lat. Zespdt 650 pracownikdw
wspiera naszych klientdw w obszarach takich jak audyt,
doradztwo podatkowe, doradztwo transakcyjne czy
outsourcing ptac i kadr oraz outsourcing ksiegowo3ci.

Nowe technologie, cyfryzacja, e-biznes?

Sprawdz, jak mozemy poméc R
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