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Pandemia zakrecita kotem
fortuny na GPW
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Ostatnie kwartaty przyniosty silne przetasowania na warszawskim parkiecie.
Biotechnologia i producenci sprzetu medycznego - to branze, ktdre najmocniej
zyskaty na zmaganiach gospodarki z koronawirusem. Reklama, marketing,
rekreacja i wypoczynek doznaty natomiast najgtebszych obrazeh - wynika z
raportu Grant Thornton.

W pierwszych miesiqcach pandemii - wiosng 2020 roku - koronawirus wydawat sie demonem, ktéry poteznie
uderzy w Polskq gospodarke. Wielu ekonomistéw czy przedsiebiorcow obawiato sie, ze strach konsumentow i

przedituzajqey sie lockdown spowodujg gwattowny spadek popytu, zerwanie tafcuchéw dostaw czy bezpowrotne

zniszczenie czedci bazy wytwérezej (upadek fabryk), a ze skutkami tego kryzysu gospodarka bedzie zmagaé sie

przez lata, jesli nie dekady. Tak sig jednak nie stato. Jak pokazujq raporty finansowe spdtek notowanych na Rynku

Gtoéwnym Gietdy Papierdow Wartosciowych w Warszawie, problemy byty jedynie przejéciowe i wskazniki finansowe

statystycznej spdtki GPW sq juz na poziomach wyzszych niz przed pandemig.

Jak wynika z raportu , Wptyw pandemii na branze gospodarki” firmy Grant Thornton, przychody spotek GPW

w | kwartale 2021 roku wyniosty 582 mld zt, czyli najwiece]j w historii i o 47 mld zt wiecej niz w Il kwartale 2020 roku,

bedgcym pod tym wzgledem punktem kulminacyjnym pandemii. Podobnie widzieli to w swoich wycenach

inwestorzy. Kapitalizacja spétek GPW na koniec pierwszego kwartatu 2021 roku wyniosta 399 mid zt, czyli o0 138 mid

zt, wiecej niz w szczycie pandemii i o 64 mld zt wigcej niz na koniec IV kwartatu 2019, a wigc ostatniego
przedpandemicznego kwartatu.

Wykres 1. Przychody i zysk netto spdtek notowanych na GPW (w mld)
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Nalezy jednak mie¢ swiadomosgé, ze jest to usredniony obraz GPW jako catosci, natomiast zupetnie inaczej rysuje
sie ta historia, kiedy rozbijemy jg na poszczegdlne branze spdtek wehodzgeych w sktad warszawskie] gietdy. O ile
dla niektérych branz pandemia przyniosta potezne straty, ktore do tej pory sie kumulujg i powrdt do
przedpandemicznych poziomdéw wydaje sie obecnie bardzo odlegty, o tyle niektoére branze sq w zupetnie
przeciwnej sytuacji - pandemia byta dla nich okazjg do gwattownego rozwoju. Jak wyliczajq eksperci Grant
Thornton, w 2020 roku sytuacja finansowa az 78 spotek odwracita sie. 44 z nich zamienito w minionym roku zysk

na strate, a 34 ze straty przeszto do zysku.

Intratna walka z pandemiq

Najlepszym przyktadem branzy, dla ktérej pandemia Wykres 2. Wynik EBITDA spétek z branzy
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Wydawaé by sie mogto, ze los usmiechnat sie w podobny sposéb rowniez do branzy producentdw sprzetu
medycznego. Jesli spojrze na branze jako catosé, rzeczywiscie tak jest. Przez rok spdtki te niemal potroity
przychody (z 1 mld zt do 2,7 mld zt] i zwiekszyty wynik EBITDA o 1467% (z 0,1 do 1,4 mld zf). Nalezy jednak zwrdcié
uwage, ze pandemia podzielita branze na dwie grupy - na spdtki, ktore silnie skorzystaty na pandemii oraz te,
ktére na niej stracity, poniewaz walka z koronawirusem spowodowata spadek zainteresowania pacjentdw i
placéwek medycznych innymi ustugami medycznymi.

Wzrost w segmencie odnotowaty spotki zajmujgce sie m.in. sprzedazg §rodkéw ochrony indywidualnej, gdzie
gwattowny wzrost cen rynkowych w éwietle niezaspokojonego popytu globalnego na rekawice jednorazowe
doprowadzit do realizacji duzych wzrostéw. Pozycje utrzymaty réwniez podmioty zajmujqce sie Swiadczeniem
ustug medycznych zwigzanych z pandemiq COVID-19. Spétki, ktére osiggnety istotne wzrosty w 2020 roku,
posiadaty marze EBITDA na poziomie 63.6%, co stanowito wzrost o 42,6 p.p r/r. W przypadku tych spétek wydatki
inwestycyjne wzrosty o 3.3 mIn PLN w poréwnaniu do 2019 roku. Pozostate spotki z tego segmentu odnotowaty
ujemnq marze na poziomie EBITDA, wynoszgcq -35.9%, co stanowito spadek o blisko 31 p.p. r/r.
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Lockodwn za miliardy ztotych

Dla wielu branz pandemia okazata sie jednak prawdziwym dramatem, ktérego nie dato sie przewidzie¢ w zadnych
modelach finansowych. Z pewnoéciq do tej grypy nalezy branza reklamowa. Ogdlne spowolnienie zycia
kulturalnego i restrykcje wprowadzane w ramach kolejnych lockdowndw tj. wstrzymanie ruchu lotniczego,
odwotanie imprez masowych, nieczynne galerie handlowe, kina oraz restauracje wptynety na spadek popytu w
branzy. Ponadto, w zwiqzku z pogorszeniem sytuaciji finansowe;j i niepewnosciq dotyczqcq przysztosci, wiele firm
zdecydowato sie na wprowadzenie oszczednoéci i cieé budzetowych srodkdw przeznaczonych na reklame.
Skutkiem tego zjawiska byto kolejne zmniejszenie liczby zlecen. Efekt byt taki, ze w 2020 roku przychody spotek
GPW z branzy reklamowej spadty z 0,9 do 0,5 mld zt, a rentownosg, ktéra juz przed pandemiq balansowata wokot

zera, spadta do wyraznych ujemnych poziomow.

Drugqg branzg najmocniej dotknietq pandemiq byty spdtki zajmujqgce sie rekreacjq i wypoczynkiem. Zamkniecie
obiektéw sportowych, hoteli, ograniczenia w podrézowaniu zwiqgzane z koniecznosciq odbycia kwarantanny, a
takze ograniczenia branzy gastronomicznej przyczynity sie do spadku przychoddéw oraz wynikéw finansowych.
Czes¢ podmiotdw ze wzgledu na wytgczenia kolejnych obiektdw z dziatalnosci byta zmuszona do rozpoznania

trwate]j utraty wartoéci posiadanych aktywdw oraz podjecia decyzji o catkowitym zamknigciu obiektdw.

Spotki z branzy podijety szereg dziatan majgcych na celu poprawe sytuacji finansowej, w tym ztozenie wnioskdw o
pomoc z Polskiego Funduszu Rozwoju, dofinansowanie do wynagrodzeh, renegocjacje umow kredytowych, w tym
zabezpieczenie zréznicowanych zrédet finansowania, monitorowanie sptat naleznoéci, wydtuzanie termindéw

ptatnoéci zobowiqzan, czy ograniczenie inwestycji. Niektore podmioty podijety dziatania w zakresie reorganizacii
przychodow i kosztdow poprzez rozwdj oferty online, sieci franczyzowych ograniczajgcych wydatki inwestycyjne,
minimalizacje kosztéw ogdlnych czy dziatania naprawcze w wybranych obiektach. Podmioty, ktére juz przed
pandemiq nie znajdowaty sie w najlepszej kondycji finansowej zostaty zmuszone do otwarcia postepowan

restrukturyzacyjnych.

‘ ‘ Sytuacja, ktéra dla jednych podmiotéw stata sie szansq na rozwdj, dla innych byfa duzym wyzwaniem.
Dynamicznie zmieniajgce sie realia gospodarcze oraz prawne i kolejne zamkniecia gospodarki
uniemoZliwity funkcjonowanie wielu przedsiebiorstw. W ciggu ostatniego roku podmioty z branzy gastronomicznej

czy hotelowej mogtly dziataé przez zaledwie kilka miesiecy. W jeszcze trudniejszef sytuacji znalazfy sie podmioty z
branzy rozrywkowej oraz fitness, ktérych mozliwosci prowadzenia dziafalnosci zostafy praktycznie zamroZzone wraz
z rozpoczeciem sig pandemii. Pomimo przeciwnoséci losu, kazdy z przedsiebiorcéw starat sie wykorzystaé
moZliwosci, aby przetrwaé ten trudny okres. Z pewnoscig przed spotkami jeszcze szereg wyzwan, a jednym z
najwiekszych z nich jest niepewnosé jak dfugo jeszcze potrwa stan epidemii i zwigzane z nig ograniczenia -

komentuje Matgorzata Kaczmarczyk-Biatecka, senior menedzer w zespole corporate finanse w Grant Thornton.

Peten raport dostepny jest na grantthornton.pl.
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Grant Thornton to jedna z wiodgcych organizaciji audytorsko-doradczych na swiecie. Wiedza, doswiadczenie i zaangazowanie
ponad 3 600 partnerdw oraz 56 000 pracownikdw Grant Thornton dostepne sq dla klientdw w 140 krajach. W Polsce dziatamy
od 28 lat, a 700-osobowy zespdt oraz obecnosé w kluczowych aglomeracjach (Warszawa, Poznaf, Katowice, Wroctaw, Krakéw
i Torun) zapewniajg nam bliski kontakt z klientami oraz umozliwiajg realizacje wymagajqeych projektéw w obszarze ustug
audytorskich, doradztwa podatkowego, doradztwa gospodarczego, prawnego oraz outsourcingu rachunkowosci, kadr i ptac
bez wzgledu na wielkos¢, rodzaj i lokalizacje biznesu klienta. Klienci firmy to ponad 1900 podmiotdéw, w tym kilkadziesigt spotek
notowanych na GPW oraz firmy z top 500 najwiekszych przedsiebiorstw dziatajgeych w naszym kraju. Grant Thornton jest
wytqgcznym partnerem Grant Thornton International w Polsce. Wigce] informaciji na www.grantthornton.pl
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