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Wprowadzenie

Presja inflacyjna w polskiej gospodarce
narasta. Czy §rednie i duze
przedsiebiorstwa tez to czujg?

Ostatnie miesigce to czas wyjgtkowego przyspieszenia
dynamiki cen. Inflacja przebijajgca poziom 5% i zblizajgca sie
w niebezpiecznym stopniu do nieobserwowanych od dwbch
dekad poziomdw 6-7proc. nagle stata sie codziennosciq,

a podwyzki cen, stdp procentowych i rat kredytébw ponownie
staty sie tematem rozmdw statystycznych konsumentow.

Czy to oznacza, ze polska gospodarka zegna sie z okresem
wyjgtkowo niskiej, niemal niewidocznej inflacji i rozpoczyna
rozdziat wyraznie rosngcych cen? Wiele zalezy od tego,
Jaka bedzie reakcja Rady Polityki Pienieznej, ale tez jak na
obecnq sytuacje odpowie sektor przedsiebiorstw.

Czy rosngce koszty paliw, surowcdw i energii sprawig,

ze firmy zaczng przerzucaé podwyzki cen na klientow?
Czy bedq w stanie to zrobi¢, bo konsument zaakceptuje

wyzsze ceny?
Zapraszamy do zapoznania sie z naszym raportem.

Zyczymy przyjemnej lektury.



Jak zmieniqg sie w najblizszych
12 miesigcach Twoich produktow?

Odpowiedzi liderow Srednich i'duzych firm w Polsce
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Firmy zapowiadajg fale podwyzek cen

Juz 71% przebadanych przedsigbiorstw planuje podnosi¢ ceny swoich towardw
i ustug. To dwukrotnie wiecej niz w poprzednich latach.

W 2021 roku w polskiej gospodarce wyraznie narasta
presja inflacyjna. We wrzeéniu dynamika cen w ujeciu
rocznym wzrosta do 5,9%, co byto najwyzszym wynikiem
od 20 lat. Niestety, wiele wskazuje na to, ze wzrost ten
bedzie przyspieszaé. Jak wynika z badania Grant
Thornton, juz 71% Srednich i duzych firm w Polsce zamierza
w najblizszych 12 miesigcach podnosi¢ ceny swoich
produktow. Jednoczeénie tylko 5% chce je obnizaé.
Wskaznik netto (odsetek firm planujgcych podwyzki cen
minus odsetek firm planujgeych obnizki) wynosi wiec 66
pkt proc. To zdecydowanie najwyzszy wynik w 1t-letniej
historii badania. Wskaznik ten ksztattowat sie w
poprzednich edycjach w przedziale 19-41 pkt proc.

Co wazne, dotqd nasz wskaznik sktonnosci firm do
podnoszenia cen byt dos§¢ dobrze skorelowany

z pdzniejszymi faktycznymi odczytami inflacji (patrz
wykres obok]. Gdyby ta korelacja miata sie utrzymaé,
mogtoby to oznaczaé w najblizszych 12 miesigcach wzrost

inflacji do okoto 9%.

Wykres 1: Odsetek srednich i duzych firm w Polsce, ktére planujg
podwyzki cen w 12 miesigcach pomniejszony o odsetek tych, ktdre

planujq obnizki (fioletowa linia, lewa 0§, w pkt proc., wykres przesuniety
o jeden rok w prawo) oraz inflacja (niebieska linia, prawa o§)
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Sposérod przebadanych krajéw, tylko firmy w Turcji chetniej myslg o podnoszeniu cen niz

w Polsce.

Silny wzrost odsetka §rednich i duzych firm, ktére zastanawiajg
sie nad podnoszeniem cen swoich towardw i ustug, sprawia,

ze Polska stata sie pod tym wzgledem jednym z lideréw panistw
objetych badaniem. Na 22 analizowane duze gospodarki na
Swiecie, wyzszy odsetek firm planujgcych podwyzki odnotowano
jedynie w Turcji - wskaznik netto (odsetek firm zapowiadajgcych

Wykres 2: Odsetek rednich i duzych firm, ktére w najblizszych 12 miesigcach planujg podwyzki cen minus odsetek tych, ktére planujg obnizki (w %)
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*Dane dla Polski - pazdziernik 2021, dane dla pozostatych krajow - luty 2021.

podwyzki minus tych planujgeych obnizki) wyniést tam 72 pkt
proc. Warto jednak pamigtaé, ze Turcja jest krajem, ktéry zmaga
sie z duzymi problemami inflacyjnymi - w 2021 roku ceny
konsumpcyjne rosty dotychczas §rednio o 17% rok do roku. Tuz za
Polskg znalazty sie RPA, Brazylia i Rosja, ktére réwniez mierzq sie
obecnie ze wzrostem inflacji.
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Co sktania polskich przedsigbiorcow do podnoszenia cen? Rosngcy popyt, ale tez
rosngce koszty - pracy, energii i ich pochodne.

Wydaije sig, ze rosngca presja na podwyzki cen to skutek Wykres 3: Odsetek rednich i duzych firm, dla ktérych wysokie koszty
dwbch naktadajgeych sie na siebie zdarzeh. Z jedne;j energii i pracy sq ,silng” bqdz ,bardzo silng” barierq w rozwoju (w %)
strony - co pokazujg dane makroekonomiczne na temat

dynamiki PKB, produkcji przemystowej czy sprzedazy

detalicznej - ostatnie kwartaty, mimo pandemii, przyniosty

silny wzrost popytu w gospodarce. To stwarza firmom 80
przestrzef do podnoszenia cen, poniewaz nabywca jest

w stanie zaakceptowaé wyzsze ceny, tym bardziej w

sytuacji, w ktérej podwyzszona inflacja stata sie tematem 70 AN
publicznej debaty ekonomicznej w spoteczenstwie,

a wzrost cen podstawowych produktéw - cen paliw, 50
energii czy zywnosci - jest wyraznie zauwazalny.

Wysokie koszty pracy

Po drugie, nasze badanie pokazuje silny wzrost kosztéw 50
funkcjonowania przedsiebiorstw w Polsce. W 2021 roku juz
65% badanych przez Grant Thornton szeféw &rednich

i duzych przedsiebiorstw deklaruje, ze wysokie koszty
energii sq dla nich ,silng” bqdz ,bardzo silng” barierg

w rozwoju. Odsetek ten z roku na rok roénie. W 2016 roku 30
wynosit zaledwie 16%. W podobny sposdb narasta bariera
wysokich kosztow pracy - odsetek szeféw firm

40

AN
Wysokie koszty energii

wskazujgcych te bariere wzrdst od 2016 roku z 43% do 20
obecnych 67%.

10
Przedsiebiorstwa sq wiec podwdjnie zdeterminowane do
podwyzek - nie tylko ,mogq” podnosié¢ ceny, ale wrecz 0

»-muszg” to robi¢, aby utrzymaé rentownosé.
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NASZYM ZDANIEM

Czy inflacyjna spirala zaczyna sie krecié? B ik

Partner

Przez ostatnie 20 lat inflacja w Polsce praktycznie znikneta B oo

ze sceny. O ile w latach 90. byta aktorem pierwszoplanowym, W P Grant Thornton
o tyle - na szczescie — przez kolejne lata grata jedynie epizody.
Niestety, w ostatnich miesigcach znowu o sobie przypomniata
i reflektory ponownie sg na niq zwrécone. Dynamika cen zaczeta
rosnq¢ do tego stopnia, ze podwyzki zaczety byé dostrzegalne dla
zwyktych konsumentdw i staty sie tematem publikacji w prasie. Oliwy
do ognia dodat fakt, ze w ocenie wigkszosci ekspertdow Rada Polityki

Pienieznej dtugo wstrzymywata sie z podwyzkami stop procentowych.

Co bedzie dalej? Miejmy nadzieje, ze sytuacja w przysztym roku wroci
pod kontrole i przy zdecydowanej reakeji RPP inflacja znowu zejdzie
na plan dalszy. Istnieje jednak ryzyko, ze doszlismy juz do sytuacii,
w ktorej inflacja na tyle mocno weszta do Swiadomosci konsumentéw
i przedsiebiorcéw, ze zacznie nakrecac¢ sie typowa spirala inflacyjna.
Ludzie pogodzili sig z tym, ze ceny rosng, wiec akceptujqg
kolejne podwyzki cen oraz zqdajq od pracodawcdw podwyzek
ptac. A to z kolei zacheca przedsigbiorcéw do dalszego
podnoszenia cen. Nasze badanie sugeruje, ze ten

scenariusz btednego kota niestety zaczyna byé

coraz bardziej realny.



O badaniu:

Badanie opisane w niniejszym raporcie prowadzone jest globalnie firme
Dynata na zlecenie Grant Thornton International w ramach cyklu
International Business Report. Co roku realizowane jest wéréd

10 tys. wtascicieli lub cztonkéw zarzgdu srednich i duzych przedsigbiorstw
na §wiecie.

W Polsce od 2020 roku badanie prowadzone jest metodq CATI

(wywiady telefoniczne) przez firme Biostat, co roku wéréd wiasciciel

i cztonkdw zarzqdu 100 érednich i duzych przedsiebiorstw. Ostatnia edycja
badania prowadzona byta w okresie wrzesieh-pazdziernik 2021 roku.



Zapraszamy do kontaktu
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Kontakt dla medidw:

Jacek Kowalczyk

Dyrektor Marketingu i PR
Relacje Biznesowe

T +48 506 024 168

E Jacek.Kowalczyk@pl.gt.com

Mariusz Maik k
Partner

Doradztwo Finansowe
T +48 603 668 13b
E Mariusz.Maik@pl.gt.com

Grant Thornton to jedna z wiodgcych organizaciji audytorsko-doradczych na éwiecie.
Wiedza ponad 56 000 pracownikdw dostepne jest dla klientdw w 140 krajach. W Polsce
dziatamy od 28 lat. Zespdt 750 pracownikdw oraz obecnosé w kluczowych
aglomeracjach (Warszawa, Poznan, Katowice, Wroctaw, Krakéw i Toruh) zapewniajq

bliski kontakt z Klientami oraz umozliwiajq realizacje ustug audytorskich, doradztwa
podatkowego, doradztwa gospodarczego, prawnego oraz outsourcingu rachunkowosci,
kadr i ptac bez wzgledu na wielkosé, rodzaj i lokalizacje prowadzonego biznesu.




