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wobec euro

Wyniki badania prowadzonego przez
Grant Thornton w ramach corocznej
ankiety International Business Report



Czy chciat(a)bys,
zeby Polska przyjeta ?

Odpowiedzi wiascicieli i zarzgdow Srednich i duzych firm w Polsce

Trudno
powiedziec:

13%

Nie: Tak:
33% 54%



Zwolennikdow euro znowu przybywa

Polski biznes znowu cieplej mysli o unijnej walucie. Juz B4 proc. szeféw Srednich i duzych firm chciatoby,
aby Polska zamienita ztotego na euro. To prawie o jednq trzecig wiecej niz rok temu.

Ostatnia dekada przyniosta diametralne zmiany w podejsciu zarzqgdow
polskich firm do kwestii wchodzenia Polski do strefy euro. Jak wynika

z najnowsze] edycji badania Grant Thornton, obecnie b4 proc. szefow
Srednich i duzych firm prywatnych w Polsce chciatoby, aby Polska przyjeta
euro. To najwyzszy wynik od 2018 roku i wyraznie wyzszy niz w dwoch
ostatnich latach, kiedy poparcie dla unijnej waluty byto w polskim biznesie
rekordowo niskie.

Przerwany zostat tym samym wyrazny trend zniechecenia polskich firm do
euro. Grono zwolennikéw integracji walutowej z krajami europejskimi
skurczyto sie w latach 2010-2020 o ponad potowe. W 2010 roku opowiadato
sie za nig 8b proc. ankietowanych srednich i duzych firm, a w 2020 roku juz
tylko 36 proc. Wyjgtkiem byty jedynie lata 2016-2018, kiedy polski biznes
ponownie zaczagt z wiekszg sympatiq spoglgdaé w kierunku unijnej waluty.

Skqd ponowne zainteresowanie euro w 2022 roku? Prawdopodobnie to
efekt podwyzszonej zmiennosci kursu ztotego, wysokiej inflacji (w strefie
euro jest ona mniejsza niz w Polsce) oraz wojny w Ukrainie (integracja
walutowa z krajami Zachodniej Europy jest postrzegana jako forma réwniez
integracji politycznej utozsamianej z wigkszym bezpieczefistwem
miedzynarodowym).

Wykres 1. Odsetek zarzqdéw srednich i duzych firm w Polsce, ktérzy chcieliby,
aby Polska przyjeta euro (w proc.)
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Zrédto: Badanie International Business Report dla Grant Thornton



Najbardziej do euro ciggnie duze firmy

Grono zwolennikdw unijnej waluty najmocniej rodnie wéréd szeféw przedsigbiorstw duzych,
zatrudniajgcych co najmniej 500 pracownikdw - powiekszyto sie ono przez rok z 40 proc. do 59 proc.
Srednie firmy réwniez wolg euro niz ztotego, ale przewaga unijnej waluty nad krajowq jest mniejsza.

Wykres 2. Czy chciatbys/chciatabys, aby Polska przyjeta euro? Odpowiedzi cztonkdw zarzgddw §rednich i duzych firm
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Albo szybko, albo wcale

Kiedy Polska przyjmie euro? Najwieksza grupa przedsiebiorcow uwaza, ze nastgpi to przed 2030 roku.
Niemata twierdzi jednak, ze nie nastgpi to nigdy.

Polski biznes uwaza, ze Polska jeszcze w bieiqcej dekadzie przyjmie unijng Wykres 3. Odsetek zarzqddw srednich i duzych firm w Polsce, ktérzy chcieliby,
walute - odpowiada tak 43 proc. badanych srednich i duzych firm. Na aby Polska przyjeta euro (w proc.)

okres 2031-2035 wskazuje 17 proc., a na czas po 2035 - jedynie 6 proc.
Spora grupa ankietowanych przedsiebiorcdw (18%) nie wierzy, ze Polska
kiedykolwiek przyjmie unijng walute. Jest to co prawda nieco mniejsza
grupa niz przed rokiem (kiedy odpowiadato tak 23% badanych), ale
znacznie wigksza niz jeszcze w 2018 roku, kiedy nie wierzyto w przyjecie
przez Polske euro nigdy w przysztoéci jedynie 6%.
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Zrédto: Badanie International Business Report dla Grant Thornton




Zmiennosc¢ zlotego sprzyja sympatii do euro

W 2022 roku ztoty jest najbardziej zmienny od 2011
roku. Dla firm eksportujgcych i importujgcych
oznacza to wiekszg niepewnos¢ oraz dodatkowe
koszty zwiqzane z zabezpieczeniem kontraktow.

Posiadanie przez kraj wtasnej waluty ma wiele zalet ekonomicznych, np. moze
on prowadzi¢ wtasng polityke pienieznej albo moze korzysta¢ na naturalnym
mechanizmie amortyzacji szokédw gospodarczych (w razie wstrzgsu kurs waluty
lokalnej stabnie, co podnosi konkurencyjno§é eksporteréw). Przebywanie poza
strefq euro ma jednak tez swoje wady. Jednq z najwigkszych jest ryzyko
kursowe. Zmiennoé¢ ztotego do unijnej waluty oznacza bowiem, ze firmy
eksportujgce lub importujgce (a wiec wigkszosé srednich i duzych firm] albo
akceptujq nieprzewidywalnosé swoich dochodéw, albo muszqg ponies¢ koszt
zabezpieczenia swoich kontraktdéw przed ryzykiem kursowym, poprzez
skorzystanie z instrumentdw finansowych, ktére to ryzyko zdejmuijq.

Nie dziwi wiec, ze zmienno§¢ kursu ztotego jest - co wida¢ w naszym badaniu -
dosé silnie powigzana z sentymentem polskiego biznesu wobec euro. Kiedy
ztoty sie stabilizuje, sktonnos¢ firm do przyjmowania unijnej waluty spada, a
kiedy zmiennos¢ ztotego rosnie - przedsigbiorcy coraz chetniej myslg o
przejéciu na euro. Tak wiaénie byto w 2022 roku. Srednia miesieczna zmiennosé
kursu EUR/PLN wzrosta do 8,97 proc. i byta tym samym najwyzsza od 11 lat. Po
okresie, w ktorym polscy przedsiebiorcy zaczeli zapominaé o ryzyku kursowym,
jako o wadzie posiadania przez Polske wtasnej waluty, ponownie sobie o tym
ryzyku przypomnieli.

Wykres 4. Srednia rynkowych miesiecznych zmiennosci kursu EUR/PLN (obliczona
na bazie dziennych kwotowar ze wszystkich dni roboczych danego okresu; w proc.)
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Zrédto: Obliczenia wtasne Grant Thornton. Dla roku 2022 dotyczq okresu 1 stycznia - 5 grudnia



NASZYM

Wrécit czas nieprzewidywalnych kursow

Ostatni rok byt okresem duzej zmiennoéci kursu ztotego do euro i innych
gtéwnych walut. Wynikato to nie tylko z podwyzszonego ryzyka
geopolitycznego zwiqgzanego z wojng w Ukrainie, ale tez z istotnej réznicy
miedzy stopami procentowymi w Polsce i strefie euro - im wyzszy parytet
stép procentowych miedzy walutg gtéwng (EUR), a lokalng (PLN], tym
wieksza zmienno&é na tym rynku walutowym.

Nie dziwi wiec, Ze polskie firmy w mijajgcym roku ze sporym entuzjazmem
myslaty o perspektywie wejscia do strefy euro. Zmiennos¢ kursu ztotego
oraz ryzyko finansowe z tym zwigzane ponownie dato im sie we znaki.

W praktyce byt to kolejny rosngcey koszt, ktéry musieli w tym trudnym pod
wzgledem kosztdw roku poniesé.

Nie sqdze, zeby w przysztym roku zmiennos¢ ztotego istotnie zmalata. Nic
nie wskazuje na to, aby obecne napiecia - wojna w Ukrainie, wysokie koszty
energii, transportu, pracy czy surowcdw - szybko wygasty. Przedsiebiorcy
powinni zaktadaé w swoich biznesplanach utrzymujgcg sie wysokg
zmienno&¢ ztotego i odpowiednio sie na ten scenariusz przygotowywaé,

np. zabezpieczajqc sig instrumentami ograniczajgcymi ryzyko kursowe.

Grzegorz Taraszkiewicz-Sirocki
Associate Partner, Zarzgdzanie Ryzykiem Finansowym




O badaniu:

Badanie opisane w niniejszym raporcie prowadzone na zlecenie Grant
Thornton International w ramach cyklu International Business Report.
Co roku realizowane jest wéréd 10 tys. witascicieli lub cztonkow
zarzgdu §rednich i duzych przedsiebiorstw na swiecie.

W Polsce od 2020 roku badanie prowadzone jest metodg CATI
(wywiady telefoniczne) przez firme Biostat, co roku wsrod wiasciciel
i cztonkdw zarzqdu 100 Srednich i duzych przedsiebiorstw. Ostatnia
edycja badania prowadzona byta we wrzesniu 2022 roku.
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Grant Thornton to jedna z wiodgcych organizacji audytorsko-
doradczych na éwiecie, obecna w 140 krajach i zatrudniajgca ponad
62 tys. pracownikow.

W Polsce dziatamy od 29 lat. Zespdt 900 pracownikdw wspiera naszych
Klientdow w takich obszarach jak audyt, doradztwo podatkowe,
doradztwo transakcyjne czy outsourcing ptac i kadr oraz outsourcing
ksiegowosci.



