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Wprowadzenie

Rynek audytu spétek gietdowych w Polsce przeszedt w ostatnich latach znaczgeg
transformacje. Przede wszystkim, doswiadczyt wyraznej rozbudowy regulacyjnej —
nie tylko w zakresie standardéw badania sprawozdan finansowych, ale tez regulacji
nadzorczych i tych zwigzanych z niezaleznosciq audytora od badanego podmiotu.
Z pewnosciqg, wptyneto to na bezpieczenstwo rynku kapitatowego, ale wprowadzito
tez szereg nowych wymagan stawianych biegtym rewidentom. Wymagana od nich
wiedza merytoryczna, a takze ryzyko zwigzane z wykonywaniem zawodu wyraznie

wzrosty.

Jak zmiany te wptynety na ksztatt rynku audytorskiego? Po pierwsze, rynek
skonsolidowat sie — liczba podmiotéw badajgcych spétki gietdowe w Polsce
wyraznie spadta w ostatnich latach. Po drugie, stale umacnia sie pozycja firm
audytorskich éredniej wielkosci, poniewaz sqg one w stanie konkurowaé z tzw. wielkg
czworkq cenq ustugi, a takze wykazaé sie coraz wiekszym doswiadczeniem.

Warto réwniez zauwazyé, ze po stabilizacji cen ustug audytorskich w ostatnich
latach, w 2024 roku $rednie wynagrodzenie audytora znacznie wzrosto — o 33%.
Jednak realny wzrost wynagrodzenia, czyli w przeliczeniu na 1 mld przychodéw
spotki stanowit juz tylko 8%.

Zapraszamy do lektury!

° Grant Thornton
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Kluczowe wnioski

Ostatnie lata to okres istotnych zmian na rynku audytu spétek gietdowych w Polsce. Srednie firmy zwiekszyty swoj

udziat (liczgc liczbg badanych spétek) z 22% w 2015 roku az do 58% w 2024 roku. To efekt gtdéwnie zmian regulacyjnych,
ale tez rosnqcego potencjatu srednich firm.

Audytorzy dobrze oceniajg jako$¢ sprawozdan finansowych badanych spdétek. W 2024 roku odsetek sprawozdan,
do ktérych audytorzy nie zgtaszali zadnych zastrzezer ani uwag, wzrosta do rekordowych 85%. Ubyto natomiast spdtek
(z 7% do 4%), co do ktérych audytor obawiat sie utraty ptynnosci.

Srednie wynagrodzenie audytora wyniosto w ostatnim roku 641 tys. zt, czyli wzrosto o 33%. Ceny relatywne audytu —

w stosunku do przychoddw, sumy aktywoédw czy wynagrodzen zarzgddw badanych spdétek — wzrosty jednak znacznie
stabiej — 0 8%.

Koszt audytu jest uzalezniony nie tylko od wielkoéci badanej spétki, ale tez wielkoéci samego audytora. Cena audytu
prowadzonego przez tzw. wielkg czwérke jest okoto 3-krotnie wyzsza niz ustugi audytora Sredniej wielkosci

(nawet po uwzglednieniu réznic w wielkosci przychodéw badanych spdtek). Prawdopodobnie wynika to gtéwnie z réznic w
postrzeganiu poszczegdlnych marek.




Spotki GPW wybierajg audytorow spoza wielkiej czworki

W 2024 roku sprawozdania finansowe spdétek Rynku
Gtéwnego GPW badato 37 audytoréw. To zaréwno
najwieksze miedzynarodowe korporacje, jak i samodzielni
lokalni biegli rewidenci.

Polski rynek gietdowy cechuje sie duzg réznorodnosciq wérdd firm audytujgcych spétki
GPW. W 2024 roku badania sprawozdan finansowych spdétek Rynku Gtéwnego GPW
prowadzito 37 podmiotéw, czyli doktadnie tyle samo co w 2023 roku. Wczeéniej liczba
ta z roku na rok spadata. W 2022 roku audytoréw na GPW byto 46, rok wczeéniej —
48, w 2020 roku — 611 az 111 audytoréw 11 lat temu. Srednio na jednego audytora
przypadato w ostatnim roku okoto dziewieciu spdtek.

Firmy tzw. wielkiej czwérki (Deloitte, EY, KPMG, PwC) badaty w 2024 roku
sprawozdania 74 spdtek (11 mniej niz przed rokiem), a wiec 22% rynku. Dziewieé firm
$redniej wielkosci (firmy badajgce w 2024 roku przynajmniej 10 spétek i osiggajgce z
tego tytutu tqcznie przynajmniej 1 min zt przychodu) badaty w tym czasie
sprawozdania az 202 spdtek, czyli 58% rynku. Przed rokiem byto to odpowiednio 160
spodtek i 46%. Pozostate firmy audytorskie to mniejsi, czesto lokalni biegli rewidenci.
Obecnie badajq oni 70 spétek. Dla poréwnania, przed rokiem mniejsi audytorzy badali
99 firm GPW, dwa lata temu 120 a w poprzednich latach nawet 160-170 spdtek. Ten
spadek moze byé skutkiem zaostrzajgcych sie wymogdw dotyczqcych audytordéw
badajgcych jednostki zainteresowania publicznego (przez ktére mniejsi audytorzy ze
wzgleddéw kompetencyjnych nie sq w stanie badaé sprawozdan spdtek publicznych)
oraz zwiekszonych potencjalnych kar.

° Grant Thornton

Woykres 1. Liczba spétek notowanych na Rynku Gtéwnym GPW przebadanych
w 2024 roku przez poszczegdlne firmy audytorskie**
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**W analizie brane byty pod uwage jedynie spétki, ktérych sprawozdania finansowe wraz z opinig biegtego
rewidenta dostepne byty na ich stronach internetowych w okresie lipiec-listopad 2024.
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Ogromna przewaga audytorow z firm srednich

W 2024 roku w ponad potowie spétek na GPW (58%) audyt
przeprowadzity firmy érednie. To duzo wiecej niz jeszcze rok
temu (46%) i niemal trzykrotnie wiecej niz w 2015 roku.

W ostatnich latach nastgpity istotne przetasowania na rynku audytu spdtek
gietdowych. Od 2015 roku udziat érednich firm audytorskich (mierzony liczbg
przebadanych spdtek) wzrést z 22% do 58%. W tym samym czasie udziat firm tzw.
wielkiej czwérki spadt z 37% do 22%. Srednie firmy audytorskie coraz czeéciej badajg
sprawozdania najwiekszych podmiotdéw, czego przyktadem jest chociazby badanie
sprawozdan Eurocash, LPP, Polenergia czy PKP Cargo przez Grant Thornton, PKN
ORLEN i BNP Paribas przez Mazars, Grupy Azoty oraz Rainbow Tours przez BDO czy
PGE oraz Energa przez PKF.

Wptyw na tak silng ekspansje firm $rednich ma kilka czynnikéw. Po pierwsze, $rednie
firmy — zdobywajqc dodwiadczenie w badaniu coraz wiekszych spétek

i rozbudowujgc zespoty — podnoszq swoje kompetencje i stanowiqg realng alternatywe
dla wiekszych podmiotdéw. Po drugie, érednie firmy wykorzystujq swoje naturalne
przewagi konkurencyjne, tzn. wigkszqg elastyczno$é, wigksze zaangazowanie w
bezposérednig realizacje ustugi doswiadczonych biegtych rewidentéw oraz czesto
nizszq cene. Po trzecie, z pewnosciq duzy wptyw miaty tez zmiany regulacyjne,
wymuszajgce na spoétkach gietdowych rotacje audytora co 10 lat oraz zakazujgce
zamawiania ustug audytorskich u podmiotéw realizujgcych dla spdtki projekty
doradcze. Oznaczato to, ze czesé spdtek musiata szukaé nowego audytora, a wybdr
miaty ograniczony. Po czwarte, spadek udziatu tzw. wielkiej czworki moze bycé
czesciowo tez skutkiem swiadomego ograniczenia aktywnosci audytorskiej na GPW
firmy Deloitte (badata w ubiegtym roku juz tylko 2 spétki).

° Grant Thornton

Wykres 2. Odsetek spétek GPW Rynku Gtéwnego w podziale na firmy tzw.
wielkiej czwérki (Deloitte, EY, KPMG, PwC), firmy $rednie* i pozostatych
audytoréw w poszczegdlnych latach, w ktérych wykonywane byty badania
sprawozdania finansowego

2015 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Pozostali mSredni ®Wielka czwérka

*Firmy badajgce przynajmniej 10 spdtek Rynku Gtéwnego GPW, z przychodami z tytutu badania tych spétek
powyzej 1 min zt netto.
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sprawozdania

d o s p ra WOZd a ﬁ s péie k Bez zastrzezen

Audytor akceptuje sprawozdanie,

tzn. potwierdza zgodnosé ze 72% 73%  60%  74% 78%  82% & 85%
stanem faktycznym i zasadami
W 2024 roku biegli rewidenci w az 85% opinii nie mieli I
t 5o d dan fi h T t Z objasnieniem
Zastrzezen Ao sprawozdan Tinansowycn. 10 WzZrost w Audytor akceptuje sprawozdanie . 2% % 2 7%

stosunku do poprzedniego roku i najwyzszy wynik w catej i zZwraca uwage czytelnikéw na
. .. . wazne, opisane w nim zagadnienie
historii badania.

Z roku na rok zmniejsza sie odsetek audytoréw, ktérzy zgtaszajg uwagi do sprawozdani Audytor akceptuje sprawozdanie
finansowych badanych spétek na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. jako catosé, jednak zastrzega, ze
W 2024 roku juz 85% sprawozdan nie wzbudzito watpliwoéci czy zastrzezen po stronie jakies istotne zagadnienie zawiera
badajgcych je biegtych rewidentdw. To wzrost o 3 pp. w stosunku do 2023 roku blad lub nie dato sig go zbadad

i najwiekszy odsetek w catej historii naszego badania. Warto zauwazyg, ze jeszcze

w 2022 roku takich opinii byto 78%, w 2021 roku — 74% a w 2020 roku — zaledwie 60%. Audytor akceptuje sprawozdanie,

4% 1% 3% 3% 4% 3% N 2%

Pokazuje to, ze spétki na GPW sq aktualnie w dobrej kondycji finansowej, ale tez, ze ale widzi istotne ryzyko dla 2% 04% 1% 7% 4% 7% N> 4%
przygotowujq sprawozdania finansowe i prowadzqg rachunkowo$¢ w sposéb coraz kor/‘tU”UOWOH'O dziatalnosci przez
bardziej transparentny i profesjonalny. spotke
Negatywna
. . . - T . Audytor stwierdza niezgodno$¢
Jednoczeénie, w 2024 roku nieco wzrést odsetek opinii z objasnieniem, czyli sprawozdania jako catosci ze 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

akceptowanych sprawozdan ze zwréceniem uwagi na poszczegdlne zagadnienia.
Takich opinii byto 7% — o 1 pp. wiecej niz w 2023 roku. Za to z 3% do 2% spadt odsetek
sprawozdan, w ktérych audytor zastrzegt obecnoséé istotnych bteddéw lub trudnoéé w
przeprowadzeniu badania. W dodatku w mijajgcym roku tylko 4% opinii z badania
zawierato uwage audytora o tzw. niepewnosci zwigzanej z mozliwoécig kontynuacii
dzm’rc.nlno.sc:l przez spdtke (spadek z 7% w 2023 roku? oraz 1,5% oudgtc?row odn?owﬂro zebraé odpowiednich dowodéw, 0% 0.4% 1% 1% 0% 2% N 1.5%
wyrazenia opinii (spadek z 2% w 2023 roku). Z kolei odsetek audytoréw wydajgcych aby sie o nim wypowiedzied lub

negatywng opinie utrzymat sie na dotychczasowym poziomie 0%. pomimo podpisanej umowy

stanem faktycznym lub zasadami
sporzgdzania

Odmowa wyrazenia opinii
Audytor po probie przeprowadzenia
badania uznaje, ze nie jest w stanie

odmawia przystgpienia do badania
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Ceny audytu rosng szybciej niz przychody spotek GPW

Wynagrodzenia audytoréw wzrosty w ostatnim roku o 33%, a objete badaniem przychody spdétek poszty w gére srednio
o 24%. Oznacza to, ze relatywne ceny audytu wzrosty o 8%.

Po duzym wzroécie cen ustug audytorskich w latach 2015-2020 (wzrost o 36%), mocno wyhamowaty one w kolejnych latach. Do 2023 roku $rednie ceny audytu nie przekraczaty
500 tys. zt. W 2024 roku (w ktérym audytorzy badali sprawozdania finansowe spétek gietdowych za rok 2023) ceny ponownie wyraznie wzrosty. Wedtug naszych obliczen, $rednia
kwota za przeprowadzenie audytu zwiekszyta sie 0 33% — z 481 tys. zt netto w 2023 roku do 641 tys. zt w 2024 roku. Jednak biorgc pod uwage fakt, ze wykazane w badanych
sprawozdaniach przychody spétek GPW wzrosty o 24%, mozna stwierdzi¢, ze wzrost realnego wynagrodzenia audytoréw juz nie byt tak imponujgcy. Na kazdy przebadany 1 mlid zt
przychoddw spdtki w 2024 roku przypadato 191 tys. zt wynagrodzenia audytora, czyli juz tylko o 8% wiecej niz przed rokiem. Warto réwniez zauwazygé, ze koszty funkcjonowania
audytoréw z roku na rok wyraznie wzrastajq, np. poprzez wzrost kosztéw pracy, wiec niewielki wzrost realnego wynagrodzenia nie wptywa znaczgco na poprawe rentownosci firm
audytorskich badajgcych spdtki GPW.

Wykres 3. Srednie wynagrodzenie audytora za badanie spétki notowanej na GPW — nominalnie oraz w relacji do przychodéw spétek

Srednie objete badaniem przychody spétek

(w mid zf)
+24%
Ot %336
246
oy wag 457 U8 27 240 220

o 192 191 oo

301 313 157 tew 78 178 I I
2010 2015 2020 2021 2022 2023 2024 2010 2015 2020 2021 2022 2023 2024 2010 2015 2020 2021 2022 2023 2024
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Wzrost cen audytu w relacji do aktywow i kapitatow

Koszty audytu wzrosty w 2024 roku réwniez w relacji do sumy aktywoéw i wynagrodzen zarzgddw spdtek. Spadty jedynie w
stosunku do kapitatéw witasnych spodtek.

W 2024 roku przebadanie przez audytora 1 mld zt sumy aktywow spdtki GPW kosztowato $rednio 64 tys. zt netto. To o 29% wiecej niz rok temu oraz najwyzszy wynik w historii
badania. Spory wzrost widoczny jest réwniez w cenach audytu w relacji do wynagrodzen zarzgdéw badanych spétek. W przeliczeniu na 1 min zt wynagrodzenia zarzqddw koszt
audytu w 2024 roku wynosit 160 tys. zt, czyli byt o 17% wyzszy niz w 2023 roku. Za to w relacji do kapitatéw wtasnych spétek GPW ceny audytu zauwazalnie spadty. Koszt badania
1 mld zt kapitatéw wynidst w 2024 roku 310 tys. zt — to 0 10% mniej niz przed rokiem.

Wykres 4. Srednie wynagrodzenie audytora za badanie spétki GPW w relacji do sumy aktywéw, kapitatéw wiasnych i wynagrodzer zarzgdéw

Srednie wynagrodzenie audytora (w tys. zi) Srednie wynagrodzenie audytora (w tys. zi) Srednie wynagrodzenie audytora (w tys. zi)

na 1 mid zi spotki na 1 mld zt kapitatéw wtasnych spétki na1min zt spotki

-10%
o4
s8 o1 57 au6 %
- 4o 2y 310 167 157 " 160
136
o1 231 28
I 187

2010 2015 2020 2021 2022 2023 2024 2010 2015 2020 2021 2022 2023 2024 2010 2015 2020 2021 2022 2023 2024
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Wielka czworka nadal
w czotéwce wysokich cen

Cena audytu zalezy nie tylko od wielkosci badanej spétki,
ale tez od wielkosci samego audytora. Najwieksi gracze
majg wielokrotnie wyzsze stawki niz $redni i mniejsi.

Wysokos¢é wynagrodzen wyptacanych przez spétki audytorom jest silnie skorelowana
z wielkoscig tychze audytoréw. Biegli rewidenci realizujgcy ustugi pod markami tzw.
wielkiej czworki pobierajq zwykle — w relacji do przychoddéw badanej spdtki —
wielokrotnie wyzsze wynagrodzenie niz biegli z firm $rednich i pozostatych, mniejszych
podmiotdow.

W przypadku spétek, ktére osiggajq przychody w przedziale 200-500 min zt, $rednie
wynagrodzenie audytora przypadajgce na 1 mld zt przychoddw wyniosto w 2024 roku
1,4 min zt w przypadku firm wielkiej czwérki oraz 623 tys. w przypadku audytoréw
$redniej wielko$ci. Dla spétek z przedziatu przychodowego 501-1500 min zt koszty
audytu na 1 mld zt przychoddw to odpowiednio 1060 i 323 tys. zt (patrz na nastepnej
stronie), natomiast dla spdtek z przychodami powyzej 1,5 mld zt byto to odpowiednio
246 i 81 tys. zt. Co ciekawe, w przypadku tych spdtek zanotowalismy wieksze srednie
wynagrodzenie na 1 mld zt przychoddéw wsréd audytoréw mniejszych niz $redni gracze
—w 2024 roku byto to az 91 tys. zt.

Duze réznice w wynagrodzeniach mogg wynikaé z historycznego postrzegania
poszczegdlnych marek, a co za tym idzie — z mozliwosci osiggania przez nie wysokich
marz. Jednak, jok pokazuje nasz raport, coraz wiecej duzych spdtek GPW wybiera
audytoréw spoza wielkiej czworki. Wtaénie réznice w stawkach sq z pewnosciq jednym
z powododw, dla ktérych spétki coraz czesciej wybierajqg audytordéw sredniej wielkosci.

@ GrantThornton

Wykres 5. Wynagrodzenia audytoréw spétek

Srednie przychody spétek Srednie wynagrodzenie audytora

(w min zf) (w tys. zi)
452
329 318 342
198
124
Wielka Sredni  Pozostali Wielka Sredni  Pozostali
czworka czworka

Srednie wynagrodzenie audytora przypadajgce na kazdy 1 mld zt przychodéw

(w tys. zi)
1374
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Wielka czwérka Sredni Pozostali
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Woykres 6. Wynagrodzenia audytoréw spoétek

Srednie przychody spétek Srednie wynagrodzenie audytora

(w min zt) (w tys. zi)
1027 975
920 Q04
292

102
||

Wielka Sredni  Pozostali Wielka Sredni  Pozostali

czworka czworka

Srednie wynagrodzenie audytora przypadajqce na kazdy 1 mld zt przychodéw

(w tys. zf)
1060
323
99
|
Wielka czwdrka Sredni Pozostali

@ GrantThornton

Wykres 7. Wynagrodzenia audytoréw spétek

Srednie przychody spétek Srednie wynagrodzenie audytora

(w min zf) (w tys. zi)
2787
19490
11343 24

1772 162
[ |

Wielka Sredni  Pozostali Wielka  Sredni  Pozostali

czworka czworka

Srednie wynagrodzenie audytora przypadajgce na kazdy 1 mld zt przychodéw

(w tys. zi)
246
81 i
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No i stato sie

Przed rokiem wyniki naszego badania mocno zaskoczyty — pokazywaty, ze ceny audytu nie rosng
tak, jak przychody firm czy choéby wskazniki wzrostu cen czyli inflacja. Uwazatem wtedy, ze to tylko
kwestia czasu i tak sie stato. W ostatnim roku ceny wzrosty o 33%. Tak musiato sie sta¢ biorge pod
uwage to, jak rosng wymogi wobec audytorow (koszty jakoéci) i wynagrodzenia pracownikéw
audytu czy choéby inflacja. W roku 2023 roku nawet ci najmniej $miali w negocjowaniu cen staneli
w obliczu koniecznosci podwyzek. | je zrealizowali. Zapewne czes¢ klientéw sie nawet nie zdziwita, : ‘
poniewaz spodziewata sie tego. 4 : i ' Zes,

gdzajgcy
Zrealizowat sie przewidywany przeze mnie scenariusz, wedtug ktérego sredni audytorzy w 2024 roku

bedq bada¢ wiecej niz 50% spdtek GPW. Zapewne dlatego, iz Srednich firm aspirujgcych jest wiecej
i krzepng na rynku, moggc éwiadomie i odpowiedzialne zaproponowacé swoje ustugi nawet tym
najwiekszym. Z drugiej strony, na spadek liczby spétek GPW badanych przez tzw. wielkg czworke na
pewno znaczqcy wptyw ma wycofanie sie z tego rynku firmy Deloitte.

Co przed nami? Spodziewam sie dalszego dynamicznego wzrostu kosztow audytu. Czynnikami

powodujgcymi te wzrosty sg:

- wymogi regulacyjne powodujgce zwiekszone ryzyko i koszty,

- koszty ryzyka prowadzenia dziatalnosci zwigzane z karami administracyjnymi naktadanymi przez
nadzoér uswiadomione ostatnimi dziataniami nadzorey,

- koszty pracy — przewiduje duze zmiany zwigzane z rozszerzeniem zakresu prac audytorow
o weryfikacje sprawozdan niefinansowych i walke o talenty pomiedzy firmami.

Ale Zzeby doda¢ nieco optymizmu, widze jedng pozytywng zmiane. Coraz wiecej oséb
decyduije sie na zdobywanie uprawnien biegtego rewidenta. Pomagajg w tym zapewne
nowe kierunki uruchamiane na uniwersytetach ekonomicznych, umozliwiajgce
zaliczenie egzaminéw zawodowych. U nas w Grant Thornton ponad 70 oséb podjeto
trud zdobycia uprawnien. Stawiam teze, ze pomimo wyzwan przysztosé zawodu
biegtego rewidenta rysuje sie w jasnych barwach.



O badaniu:

Badanie opisane w niniejszym raporcie zostato przeprowadzone na podstawie sprawozdan
finansowych spétek notowanych na Rynku Gtéwnym Gietdy Papieréw Wartosciowych

w Warszawie. Brane pod uwage byty jedynie sprawozdania dostepne na stronach internetowych
spdtek w trakcie trwania zbierania danych, tj. w okresie lipiec-listopad 2024.

Jesli spétka nie udostepnia juz na swojej stronie sprawozdan za wszystkie badane lata lub spétka
nie istnieje, a dostep do wymaganych danych z innych zrédet jest utrudniony, dane te nie byty
uwzglednione w raporcie. Prezentowane wyniki (np. $rednie wynagrodzenie audytora,
przychody czy udziat segmentdéw audytoréw w rynku) dotyczqg tylko tej populacji spétek, dla
ktérej dane byty dostepne.
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Zapraszamy do kontaktu
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Kontakt dla mediéw: i zatrudniajgca ponad 68 tys. pracownikdw.
Jacek KOWCIlCng W Polsce dziatamy od 1993 roku. Zespét 1000 pracownikéw
D K Marketi PR wspiera naszych klientéw w obszarach takich jok audyt,
yrektor Marketingu | doradztwo podatkowe, doradztwo transakcyjne czy
Grant Thornton outsourcing ptac i kadr oraz outsourcing ksiegowosci.

T +48 505 024 168
E Jacek.Kowalczyk@pl.gt.com
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