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Wprowadzenie

Pierwszy ESGzamin na GPW

Wdrozenie obowigzkowego raportowania ESG byto jedng z najwiekszych,
najbardziej skomplikowanych i wymagajqgcych reform regulujgcych
dziatalno$¢ przedsiebiorstw wprowadzonych przez UE w ostatnich latach.
Cho¢ biznes generalnie rozumie potrzebe wzmacniania dziatan na rzecz
zrébwnowazonego rozwoju, to daleko idgca sprawozdawczosé wskaznikéw
ESG rodzita powazne obawy i pytania przedstawicieli firm. Tym bardziej,
ze nad rzetelno$ciq sprawozdarh czuwajq audytorzy, ktdrzy raporty badajqg
zgodnie z ustalong metodologiq i opatrujg swojq opiniq z badania.

Pierwszy sprawdzian mamy juz jednak za sobq. Rok 2024 byt pierwszym,
w ktérym duza czeéé jednostek zainteresowania publicznego, w tym spdtek
gietdowych, musiata sporzgdzi¢ swéj raport ESG i poddaé atestacji
biegtego rewidenta. Dzi$ juz wiemy, ze zrobito to — zwykle z powodu
obowiqzku, rzadziej dobrowolnie — ponad jedna trzecia spdtek notowanych
na GPW.

Jak wyglgdaty ich raporty? Jak szczegdtowo przeanalizowaty swéj wptyw
na otoczenie? Jak audytorzy ocenili zbadane raporty? Eksperci Grant
Thornton, firmy, ktéra zaréwno doradza we wdrazaniu ESG, jak i je
audytuje, przyjrzeli sie wszystkim sprawozdaniom i opiniom biegtych.
Wyniki tej analizujemy prezentujemy na kolejnych stronach.

Zapraszamy do lektury!
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O badaniu

Badanie opisane w niniejszym raporcie zostato przeprowadzone na podstawie sprawozdanh
finansowych spdtek notowanych na Rynku Gtéwnym Gietdy Papieréw Wartoéciowych

w Warszawie. Brane pod uwage byty jedynie sprawozdania dostepne na stronach
internetowych spdtek w trakcie trwania zbierania danych, tj. w okresie lipiec-sierpien 2025.

Jesli spétka nie udostepnia na swojej stronie sprawozdan za wszystkie badane lata (poniewaz
w trakcie badanego okresu np. zeszta z rynku GPW lub na niego w tym okresie weszta lub tez
spotka juz nie istnieje i nie ma swojej strony internetowej), a dostep do wymaganych danych
z innych zrddet jest utrudniony, dane te nie byty uwzglednione w raporcie. Prezentowane
wyniki (réwniez w ujeciu zbiorczym) dotyczg tylko tej populacji spoétek, dla ktérej dane byty
dostepne.
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Odsetek spétek GPW, ktére opublikowaty na
swojej stronie internetowej sprawozdanie
zréwnowazonego rozwoju (ESG) za 2024 rok.

\




Jedna trzecia spotek GPW z raportem ESG

154 spdtki opublikowaty raport w zakresie
zrownowazonego rozwoju. To 38% parkietu.

Raport ESG to dokument z dziatalnosci danej firmy, ktéry zawiera informacije na
temat wptywu jej dziatan na otoczenie i sSrodowisko (E-enviromental), na relacje
z pracownikami i spoteczenstwo (S-social) oraz na to, w jaki sposdb organy
decyzyjne zarzgdzajq firmg (G-governance). Raportowanie ESG przez firmy
staje sie coraz wazniejsze, szczegdlnie przez nowe wymogi regulacyjne UE

(np. dyrektywa CSRD), jak i oczekiwania inwestoréw oraz konsumentéw. Rok
2024 byt pierwszym, w ktérym duza czesé spodtek z GPW miata obowigzek
przygotowacé raport ESG. Jak im poszto?

Wedtug badania Grant Thornton, wéréd 407 spdtek raport ESG za 2024 rok
opublikowato 154 emitentéw. Jest to wynik bliski wezedniejszym szacunkom,
wedtug ktérych raportowaniu ESG na GPW miato podlegaé¢ okoto 130-150
podmiotéw. W kolejnych latach liczba raportujgcych spétek wzrosnie, poniewaz
zgodnie z dyrektywq CSRD obowigzek raportowania ESG obejmie stopniowo
coraz szersze grupy emitentédw — poczqwszy od duzych jednostek
zainteresowania publicznego raportujqgcych za rok 2024, przez pozostate duze
spétki raportujgce za rok 2025, az po mate i érednie przedsiebiorstwa notowane
na gietdzie, ktére — dzieki mechanizmowi ,,Stop the Clock™ — bedg mogty
odroczy¢ raportowanie do roku 2027 lub 2028. Dodatkowo, rosngca presja
inwestordéw i interesariuszy oraz deklaracje wielu spétek o dobrowolnym
rozpoczeciu raportowania ESG juz za rok 2025 wskazujg na trend zwiekszajgcej
sie transparentnosci na rynku kapitatowym.

Wykres 1. Liczba spétek na Gietdzie Papieréw Wartosciowych, ktére opublikowaty
raport ESG na swojej stronie www za 2024 rok

Liczba spoétek
na GPW:

407

Spoétki GPW
z opublikowanym
raportem ESG:

154
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Raporty ESG gietdowych spoétek bez zastrzezen

Az 96% spdtek otrzymato ,czystg” opinie audytora
z atestacji sprawozdawczosci ESG.

Niemal wszystkie raporty opublikowane przez spétki z GPW za 2024 rok zostaty
poddane badaniu przez audytoréw. 96% z nich zakorhczyto sie wydaniem czystej
opinii, co oznacza, ze audytorzy uznali raporty za rzetelne i zgodne

z obowiqzujgcymi standardami raportowania. Dla poréwnania, w przypadku
zwyktych sprawozdan finansowych, ,,czystq” opinie biegtego rewidenta uzyskuje
zwykle okoto 85% spdétek z GPW.

3% raportéw ESG otrzymato opinie z zastrzezeniem, co wskazuje na pewne
nieprawidtowoéci lub braki czesci ujawnien wymaganych przez ESRS. Natomiast
1% przypadkdw zakonczyt sie odmowq wydania opinii, tzn. audytorzy — ze
wzgledu na brak dostepu do informacji — nie byli w stanie uzyskaé
wystarczajgcych i odpowiednich dowodéw, ze sprawozdanie oddaje stan
faktyczny. Z kolei 9% spdtek raportujgcych ESG nie opublikowato na swojej
stronie internetowej raportu audytora (moze to wynika¢ z faktu, ze niektére
spdtki jeszcze nie sq objete raportowaniem i nie podlegajq badaniu audytora,
ale zrobity to dobrowolnie).

Rola audytora w badaniu raportu ESG polega na niezaleznej weryfikacji danych
niefinansowych zawartych w raporcie. Audytor sprawdza, czy raport zostat
sporzqdzony zgodnie z obowigzujgcymi ramami raportowania (ESRS) oraz czy
przedstawione informacje sq kompletne, spéjne i oparte na wiarygodnych
zrédtach. Niezalezna opinia audytora zwieksza wiarygodno$é raportu w oczach
inwestoréw i spoteczenstwa.

Wykres 2. Opinie audytoréw z atestacji sprawozdawczosci zrbwnowazonego
rozwoju w spétkach, ktére opublikowaty raport ESG za 2024 rok (w proc.)

96%

opinia czysta

3% 1%

opinia z Odmowa

zastrzezeniem wyrazenia
opinii
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Grant Thornton liderem w badaniu raportow ESG

Co p|th raport ESG na GPW zostat zbadan y przez Wykres 3. Audytorzy atestacji sprawozdawczoéci zréwnowazonego rozwoju w
. . . spétkach GPW, ktére opublikowaty raport ESG za 2024 rok (w proc.)
Grant Thornton. Na rynku dominujq duzi audytorzy.

Wsréd wszystkich przebadanych raportéw ESG za 2024 rok na gietdzie

najwiekszy udziat miata firma Grant Thornton, ktéra przeprowadzita atestacje 18%
sprawozdawczosci zrdownowazonego rozwoju 18% spétek. Na podium znalazty

sie rowniez firmy z tzw. wielkiej czworki — PwC z wynikiem 14% oraz EY

z wynikiem 10%. Wida¢ wiec, ze rynek audytu ESG zdominowany jest przez

duze firmy audytorskie, analogicznie jak ma to miejsce na rynku badania

sprawozdan finansowych spétek. W obu rodzajach audytu firmy te (tzw. wielka

cczwérka i Grant Thornton) badajg raporty okoto 50% spdtek notowanych na

warszawskim parkiecie.

14%
10%109%
8% 8%
7% ¢
Warto zauwazyé, ze wybér audytora do badania sprawozdania ESG czesto byt 3%
podyktowany wyborem audytora do badania sprawozdar finansowych — 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1%
w wiekszosci przypadkdéw firm GPW sprawozdania finansowe i ESG za 2024 rok BB DD e =
badat ten sam audytor. Warto wspomnieé, ze np. w przypadku Grant Thornton
na powierzenie audytu sprawozdania ESG zdecydowaty sie wszystkie spotki, »@ &O V%QO ~§< \% Q \é@\ @Cb S\\ b‘\é
ktorym firma badata w tym czasie réwniez sprawozdania finansowe. Zlecenie &\(\O& \)\S\ « <)®\ kvé \XVQ
obu audytéw jednej firmie jest zwykle tatwiejsze i nieco tanisze, poniewaz X O
audytor ma juz wiele informacji o spdfce i jest w stanie przeprowadzi¢ audyt Q*O

ESG sprawniej. <<o‘ & c§®
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Raporty ESG spisane srednio na 108 stronach

Informacje o dziataniach ESG najczesciej nie
stanowig osobnego dokumenty, tylko opisywane sg
w sprawozdaniu zarzgdu. Stanowiq $rednio ponad
100 stron, ale zblizajqg sie tez do 300.

Cho¢ regylacje ESRS 1 precyzujg, joka powinna byé struktura raportu ESG
oraz w ktérym miejscu sprawozdania zarzqdu powinien sie on znalezé,

to w praktyce spétki réznie do tego podchodzg. Okazuje sie, ze az 78%
sprawozdan ESG zostato opublikowanych jako integralna czeéé¢ sprawozdania
zarzqdu spdtki GPW. Czyli oprécz podstawowych informacji o zarzgdzie,

na koncu sprawozdania dodano rozdziaty dotyczqgce dziatan ESG. Innym
sposobem na przedstawienie raportu zréwnowazonego rozwoju byto
utworzenie osobnego dokumentu z raportem — najczesciej zatytutowanym
~Sprawozdanie Zréwnowazonego Rozwoju (...)”. Taki sposdéb umieszczenia
dokumentu wybrato 14% firm. Jeszcze innym sposobem umieszczenia raportu
ESG do informacji publicznej byto przedstawienie go jako zatgcznik

w sprawozdaniu zarzgdu — tak zrobito 8% firm na GPW.

W naszym badaniu sprawdziliémy tez jok obszerne sq raporty. Rozpietosé
stron byta bardzo duza - najkrétszy raport ESG miat zaledwie 13 stron (raport
przedstawiony przez jeden z bankdéw), a najdtuzszy - az 288 stron (firma
produkcyjna z branzy motoryzacyjnej). Zdecydowana wiekszoé¢ sprawozdan
byta rozpisana na 90-130 stronach.

Wykres 4. W jaki sposéb i gdzie w sprawozdaniach finansowych spétki umieszczany
jest raport o zréwnowazonym rozwoju (w proc.)

78%

149%
]

umieszczenie raportu ESG  umieszczenie raportu ESG  umieszczenie raportu ESG
w jednym pliku ze jako osobny dokument jako zatgcznik w
sprawozdaniem zarzgdu sprawozdaniu zarzqdu

8%
|

Wykres 5. Liczba stron, na ktérych rozpisano tre§é raportu ESG w publikacjach
spétek GPW (w stronach Ak).

288

najdtuzsze

10

najkrétsze $rednia
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Raportowanie ESG w przededn

Za nami pierwszy rok obowigzkowego raportowar

rozwoju. Doswiadczenia tego okresu pokazujg, ze ,oac

atestac;ji audytoréw bytoby zdecydowanie mnie;j

przed duzo wiekszymi zmianami. Nie wiemy, co pr

esie C

ar

Omnibus. Zmiany, ktére sq proponowane, mogg p azycé se
I

raportowania, ale przede wszystkim jego cel. 8

J

ze inwestorzy, a wiec firmy, ktére majg znaczqey w’? A

!
Uzaleznienie obowigzku raportowania od liczby pracownikow ¢

a ér

poniewaz decydujqg o ksztatcie inwestyciji, nie bedg mus ra -

a obowigzek ten spocznie na wykonawcach tych inwestt
wszystkim firmach budowlanych. Co wiecej, w pier‘\(v L
proponowanych zmian firmy spoza Unii Europejskiej
zdecydowanie mniejsze wymogi

niz firmy unijne.

‘

na realizacie

Dopéki firmy bedq traktowaé raportowanie ESG jako dodc ek,

a nie narzedzie komunikacji z interesariuszami, a zréwno

jako koszt, a nie inwestycje w przysztosé, nie mamy co li
Pawet Zaczynski
Partner

Audyt

Grant Thornton

celéw klimatycznych.



Spotki GPW na pierwszy rzut oka zgodne z przepisami

Taksonomii UE...

Q7% firm raportujgcych ESG przedstawito
w sprawozdaniu tabele taksonomiczne, a 4%
potwierdzito badanie minimalnych gwarancji.

Tabele taksonomiczne sq waznym elementem sprawozdah zréwnowazonego
rozwoju, poniewaz prezentujq, joka czes¢ dziatalnosci spdtki jest zgodna

z unijng Taksonomig, czyli klasyfikacjg tzw. zréwnowazonych srodowiskowo
dziatan gospodarczych ustalonych przez UE. Dzieki tabeli mozna okresli¢,
czy dziatalno$¢ przyczynia sie do realizacji celdéw srodowiskowych

(np. tagodzenie zmian klimatu, ochrona bioréznorodnosci). Z kolei minimalne
gwarancje to zestaw podstawowych zasad i wymogdéw etycznych

i spotecznych (np. prawa cztowieka, prawa pracownicze, przeciwdziatanie
korupciji), ktére firmy muszqg spetniaé. Przestrzeganie tych zasad jest
warunkiem uznania firmy za zréwnowazong w ramach Taksonomii w UE.

Obecnoé¢ powyzszych elementdédw w sprawozdaniu ESG jest obowigzkowa
(poza niektérymi wyjgtkami, np. dla bankéw) i zapisana w przepisach
Taksonomii UE. Z naszego badania wynika, ze wsréd wszystkich
opublikowanych w 2024 roku sprawozdan ESG az 97% spdtek GPW zawarto
w raporcie tabele taksonomiczne, a pozostate 3% nie podlegaty obowigzkowi
raportowania zréwnowazonego rozwoju. Za to 94% spdétek miato informacje
o przeprowadzeniu analizy minimalnych gwarancji. Oznacza to, ze niektdre
spdtki swiadomie przyznaty sie, ze nie sprawdzajqg, czy w ich przypadku sg
przestrzegane np. prawa pracownicze.

Wykres 6. Odsetek raportéw zréwnowazonego rozwoju spétek GPW, w ktérych
wystepujq tabele taksonomiczne oraz widnieje informacja o zbadaniu minimalnych
gwarancji

Czy wystepujq tabele Czy sq badane minimalne
taksonomiczne? gwarancje?
3% 6%

mtok ®mnie mtak ®nie
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...ale zaglgdajgc w szczegoty juz niekoniecznie

Prawie potowa spdtek nie przeprowadzita gruntownej
analizy technicznych kryteriéw kwalifikacji. Swiadczy
o tym pobiezna analiza tabel taksonomicznych.

Z naszego badania wynika, ze w 15% przypadkéw spdtki w tabele
taksonomiczne wszedzie wpisaty odpowiedz T (tak — zgodne z Taksonomig),

a w 3% wszedzie wpisaty odpowiedZ N (nie — nie zgodne z Taksonomiq).
Tymczasem jeéli przyjrzymy sie kryteriom DNSH, okazuje sie, ze bardzo czesto
sqg tam cele srodowiskowe, ktérych dana dziatalnoéé nie dotyczy. Mechaniczne
wpisywanie T lub N sugeruje wiecej, ze spdtka nie przeprowadzita tu rzetelnej
analizy. Warto dodaé, ze az 29% spdtek pozostawito puste tabele raportujgc
dziatalnoé¢ jako niezgodng z Taksonomiq. Jest to zgodne z przepisami, jednak
nie stuzy przejrzystosci raportowania.

Taksonomia UE pozostaje w cieniu ESRS i spétki notowane na GPW, mimo,

ze raportujq jg od 4 lat (co roku w coraz szerszym zakresie), to majg z tym
raportowaniem szereg probleméw. Swiadczyé o tym moze poréwnanie
wybranych sprawozdar za rok 2024 i 2023 wtaénie pod kgtem ujawnien
taksonomicznych. Gdy ujawnienia te zaczety byé weryfikowane przez biegtych
rewidentéw, widzimy duze zmiany, zwtaszcza przy wskazniku wydatkéw
operacyjnych, a takze w wybranych przypadkach w dziatalnosci kwalifikujgcej
sie jako zréwnowazona $rodowiskowo. Taksonomia UE jest tez jednym z trzech
najbardziej problematycznych obszaréw przy raportowaniu ESG, obok analizy
podwdjnej istotnosci i wyliczenia $ladu weglowego w zakresie |ll.

Wykres 7. Odsetek raportéw ESG, w ktérych w rubryce tabeli taksonomicznej
»nie czyh powaznych szkdd - DNSH” oznaczono kazdq dziatalnoéé gospodarczg
jako zgodng lub niezgodnq z Taksonomiq UE

wszedzie wpisane T (joko zgodne z - 15%
Taksonomiq) °

wszedzie wpisane N (jako niezgodne z I 39
Taksonomiq)

pusta tabela _ 29%
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Koszt audytu ESG to Srednio 168 tys. zi

Rozpigtoéé wynag rodzenia aud Uto ra za badanie Wykres 8. Wynagrodzenie audytora za przeprowadzenie atestacji
.. s e . . sprawozdawczoséci zréwnowazonego rozwoju w spétkach GPW* (w PLN brutto)
OteStOCJI SprOWOZdOWCZOSCI Zrownowozonego *Brano pod uwage tylko te wynagrodzenia audytora, gdzie wyszczegdlniono kwote

rozwoju w spétkach GPW jest duza — waha sie za badanie raportu E5G

od 48 tys. zt do az 850 tys. zt za badanie.

W naszym badaniu sprawdzili§my réwniez, jakie wynagrodzenie audytorzy
otrzymujq za zbadanie raportu zrbwnowazonego rozwoju. Warto przy tym
zauwazyé, ze pod uwage brane byty tylko ujawnione bezposrednie kwoty

za badanie raportu ESG (wiele spétek podawato wynagrodzenie za te ustuge
razem z kosztami innych ustug atestacyjnych).

Z badania wynika, ze $rednie wynagrodzenie firm audytorskich srednia - 168 tys. zt

za przeprowadzenie atestacji sprawozdawczosci zréwnowazonego rozwoju

w spdtkach GPW wynosi 168 tys. zt brutto. Najnizsze wynagrodzenie wyniosto
48 tys. zt brutto (w spdétce Mirbud za badanie ESG przez BGGM Audyt),
natomiast najwyzsze az 850 tys. zt (w spétce KGHM Polska Miedz za badanie
ESG przez PwC).

Tak d.uie r/oz.k?ieino.éci w wynogroglzeni.u mogq ngnikoé z wie/lu.czgnnilféw, maksymalna kwota
np. wielkosci i skali skomplikowania dziatalno$ci badanej spdtki, ale tez

wielkodci samego audytora, skali jego dziatalnosci oraz obszernoéci i ztozonosci
badanego sprawozdania ESG.

minimalna kwota I 48 tys. zt
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Polskie firmy radzqg sobie catkiem dobrze

Fakt, ze 38% spoétek GPW opublikowato raport za 2024 rok, wskazuje nie tylko na realizacje
obowiqgzkdéw regulacyjnych, ale réwniez na rosngcg swiadomosé rynku — czesé firm raportowata
dobrowolnie i zamierza to kontynuowaé, mimo przesuniecia obowigzkéw sprawozdaweczych
przez mechanizm ,,Stop the Clock”. Dodatkowo, trwajqce prace nad uproszczeniem ESRS mogg
zacheca¢ kolejne podmioty do wczesniejszego wdrozenia raportowania.

Pozytywnym sygnatem jest wysoki poziom pozytywnej atestacji — az 96% raportéw ESG
uzyskato ,,czystq” opinie audytora, co $wiadczy o rosngcym profesjonalizmie i zgodnosci
raportéw z obowigzujgcymi standardami ESRS. W kolejnych latach, wraz ze wzrostem
oczekiwan interesariuszy, poziom atestacji bedzie nadal kluczowym miernikiem wiarygodnosci
raportéw, ale coraz wieksze znaczenie bedzie miata ich tre§é merytoryczna i wartosé
strategiczna dla firmy.

Jednoczesnie raport wskazuje na trudnosci zwigzane z Taksonomig UE — choé wiekszos¢ spétek
uwzglednita tabele taksonomiczne i analize minimalnych gwaranciji, tylko 15% zadeklarowato
petng zgodno$¢ z zasadgq ,,Do No Significant Harm”, co pokazuje, ze wdrozenie wymogéw
srodowiskowych nadal stanowi wyzwanie.

Z punktu widzenia praktyki rynkowej warto zauwazyé, iz oprécz tego, ze raporty ESG Eg*g 4 .I ' a ! .
dostepne na stronach internetowych spétek, to 78% spdétek umiescito raport ESG jako czesé
sprawozdania zarzgdu, co jest zgodne z ESRS 1. Raport wskazuje, Ze Sredni koszt dudgtu ESG

wynidst 168 tys. zt, przy duzej rozpietosci — od 48 tys. do 850 tys. zt — co pOkGZUje, .
raportu i wybér audytora majqg istotny wptyw na koszty wdrozenia.

2N
Podsumowujqc, polskie spétki gietdowe sq coraz lepiej przygotowane do raportowania ESG,

ale nadal potrzebujq wsparcia w zakresie zgodnosci z Taksonomig UE, jakosci ujawnien i form Beata Kozyra

Dyrektor ds. ESG
Grant Thornton

publikacji. Warto, by firmy traktowaty raportowanie ESG nie tylko jako obowigzek regulacgjpg,
ale jako narzedzie budowania zaufania, wartosci i przewagi konkurencyjnej. f
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O nas

Grant Thornton to jedna z wiodgcych organizacji audytorsko-

doradczych na $wiecie, obecna w 156 krajach
i zatrudniajgca ponad 76 tys. pracownikdw.

W Polsce dziatamy od 1993 roku. Zespdét 1200 pracownikdw
wspiera naszych klientéw w obszarach takich jak audyt,
doradztwo podatkowe, doradztwo transakcyjne, finansowe
czy outsourcing ptac i kadr oraz outsourcing ksiegowosci.
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