@ Grant Thornton

Raportowanie ESG
w Polsce

Analiza sprawozdan zréwnowazonego
rozwoju spdtek notowanych na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie

Wrzesieh 2026




Wprowadzenie

Drugi rok ESGzaminu na GPW

Prezentujemy kolejng edycje raportu Grant Thornton poéwieconego
sprawozdawczosci zrdbwnowazonego rozwoju spétek notowanych na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Przeanalizowalismy
raporty ESG opublikowane za rok 2025, sprawdzajqgc, ile spdtek je
przygotowato, co w nich ujety i jak ocenili je biegli rewidenci. Ttem dla
tegorocznej edycji sq zmiany regulacyjne. Raportowanie ESG pozostaje
obowigzkiem wynikajgcym z dyrektywy CSRD, jednak pakiet Omnibus
i mechanizm ,,Stop the Clock” zawezity grupe objetych nim podmiotéw
i przesunety terminy sprawozdawczoéci dla czeéci emitentéw.

Efekt tych zmian wida¢ w danych. Sprawozdanie za rok 2025
opublikowato mniej spdtek niz rok wezeéniej, gdy obowigzek objagt
pierwszg grupe duzych graczy na gietdzie. Spadek nie jest jednak tak
drastyczny, jok mogtoby sie wydawaé, co sugeruje, ze wiele spétek
raportuje ESG nie dlatego, ze musi, ale dlatego, ze chce.

Jak wyglgdaty raporty za miniony rok? Jak szczegdtowo spotki
przeanalizowaty swéj wptyw na otoczenie? Jak audytorzy ocenili
zbadane sprawozdania? Odpowiedzi na te i inne pytania prezentujemy
na kolejnych stronach raportu.

Zapraszamy do lektury!
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O badaniu

Badanie przeprowadzilismy na podstawie sprawozdan finansowych spdtek notowanych na
Rynku Gtéwnym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Wzielismy pod uwage tylko te
sprawozdania, ktére byty dostepne na stronach internetowych spdtek w czasie zbierania
danych, czyli w czerwcu i lipcu 2026 roku.

Niektoére spétki nie udostepniajg na swoich stronach sprawozdan za wszystkie badane lata —
bo w tym czasie weszty na GPW albo z niego zeszty, albo juz nie istniejq i nie majg strony
internetowej. Jesli dotarcie do tych danych z innych zrédet byto utrudnione, nie uwzglednilismy
ich w raporcie. Prezentowane wyniki, takze te zbiorcze, dotyczq wiec tylko spétek, dla ktdérych
dane byty dostepne.
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Odsetek spétek GPW, ktére opublikowaty na
swojej stronie internetowej sprawozdanie
zréwnowazonego rozwoju (ESG) za 2025 rok.
W 202L4 r. odsetek ten wynidst 38%.




Ponad setka spétek (nadal) raportuje ESG

Ra PO rtowanie ESG wy raznie wy hamowato. Swoje Wykres 1. Liczba spétek na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych, ktére opublikowaty
. . .. , .. raport ESG na swojej stronie www za 2024 i 2025 rok

sprawozdania opublikowato o 1/3 mniej spdtek niz

przed rokiem. To skutek zmian przepiséw

liberalizujgcych wymagania wobec przedsiebiorstw. Liczba spétek

na GPW:

Raport ESG to dokument z dziatalnosci firmy, ktéry zawiera informacje na temat
wptywu jej dziatan na otoczenie i srodowisko (E-enviromental), relacje “07

z pracownikami i spoteczenstwo (S-social) oraz na to, w jaki sposdb organy 2025r.
decyzyjne zarzgdzajq firmg (G-governance). Raportowanie ESG przez firmy
w biezgcej dekadzie stato sie istotne przez nowe wymogi regulacyjne UE o . ,
(np. dyrektywa CSRD), jak i oczekiwania inwestoréw oraz konsumentéw. Spo’r!q GPW Liczba spétek
! . o . z opublikowanym na GPW:
ak wynika z naszych obliczen, za 2025 rok sprawozdania ESG przygotowaty raportem ESG:

102 na 407 spétek notowanych na GPW (25%). To wyrazny spadek w stosunku “07
do zesztego roku, kiedy raport ESG opublikowaty 154 spétki (38%). Spadek ten to 15""
przede wszystkim skutek zmian regulacyjnych. Mechanizm ,,Stop the Clock”
przesunqt terminy raportowania dla czesdci spétek, a podmioty, ktére nie musiaty
raportowaé za 2025 rok, nie zawsze decydowaty sie na publikacje. Nie mozna 2024 r. Spéiki

. - . . . . potki GPW
wykluczyé, ze w przysztym roku liczba spdtek raportujgcych ESG ponownie e e
spadnie. Liberalizacja przepiséw weszta w zycie doéé pdzno — wiele spdtek miato raportem ESG:
juz zaawansowane prace nad raportami, wiec postanowity je dokonczyé. Z .
jednej strony trudno powiedzieé, czy za 2026 rok bedq chciaty te dziatania 102

kontynuowaé. Z drugiej — zdobyty juz do$wiadczenie, wiec przygotowanie
kolejnego raportu nie bedzie tak duzym wyzwaniem.
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Raporty ESG z zielonym swiattem od audytorow

Czysta opinia rewidenta jest niemal standardem.
Tylko 1% atestacji konczy sie zastrzezeniami
audytora.

W 2025 roku 97 raportéw ESG otrzymato opinie czystq, a tylko jeden raport
opinie z zastrzezeniem (biegty rewident wskazywat na nieprawidtowosci
w sprawozdaniu lub brak mozliwosci weryfikacji czeéci danych).

Sposréd opinii zakwalifikowanych przez nas jako czyste w jednym przypadku
raport zawierat objadnienie ze zwréceniem uwagi dotyczgecym zmiany
metodyki szacowania emisji cieplarnianych w poréwnaniu do roku
poprzedniego. Tym samym juz samo objasnienie pokazuje, ze nastqpita
poprawa jakosci raportowania w tym podmiocie. Ponadto jeden raport
zawierat akapit dotyczqgcey kwestii kontynuacji dziatania.

Jednoczeénie przy 3 nie byto dostepnej publicznie opinii audytora. Czyste
opinie stanowity wiec 97% wszystkich publikacji — nieznacznie wiecej niz przed
rokiem (96%). To pokazuje, ze raporty ESG na warszawskim parkiecie
przygotowywane sq co do zasady zgodnie z miedzynarodowymi
standardami.

Atestacja pozostaje kluczowym testem wiarygodnosci danych ESG.
Niezalezny audyt potwierdza zgodnoé¢ raportu z ESRS oraz pozwala ocenié,
czy ujawnienia sq kompletne, spdjne i oparte na wiarygodnych Zrédtach.

Wykres 2. Opinie audytoréw z atestacji sprawozdawczosci zrbwnowazonego
rozwoju w spétkach, ktére opublikowaty raport ESG za 2024 rok (w proc.)

96% 77%

I 3% 1% 1% 0%
]

Opinia czysta Opinia z zastrzezeniem Odmowa wydania opinii

m 2024 m2025

Audyt « Doradztwo « Podatki « Prawo « Outsourcing « Digital |

6



PwC, Grant Thornton i BDO liderami badan ESG

Rynek audytu ESG jest skoncentrowany.
Trzy firmy odpowiadajg za ponad potowe atestacji,
a tylko siedem bada wiecej niz trzy spdtki.

Wsrédd raportdéw ESG za 2025 rok najwiekszy udziat miato PwC (19%), przed
Grant Thornton (17%) i BDO (15%). Ta tréjka odpowiada za wiekszosé rynku.
Rok wczeéniej liderem byt Grant Thornton (18%), a kolejne miejsca zajmowaty
PwC (14%) oraz EY i UHY ECA (po 10%). Koncentracja na rynku nadal jest
wiec wysoka, cho¢ widaé¢ pewne roszady miedzy poszczegdlnymi firmami.

Najwieksze wzrosty rok do roku odnotowaty BDO (+7 pkt proc.), PwC (+5 pkt
proc.) i PKF (+4 pkt proc.). Z kolei udziat EY spadt o 4 pkt proc., a Forvis
Mazars Audyt - o 3 pkt proc. tgczny udziat firm wielkiej czwérki i Grant
Thornton pozostat na poziomie 50%, cho¢ pozycje poszczegdlnych
audytordédw wyraznie sie zmienity.

Warto zauwazyé, ze wybdér audytora do badania sprawozdania ESG czesto
byt podyktowany pierwotnym wyborem audytora do badania sprawozdan
finansowych - w wiekszoéci przypadkdw firm GPW sprawozdania finansowe
i ESG za 2024 rok badat ten sam audytor. Zlecenie obu audytéw jednej
firmie jest zwykle tatwiejsze, poniewaz audytor ma juz wiele informaciji o
spdfce i jest w stanie przeprowadzi¢ audyt ESG sprawnie;.
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Wykres 3. Audytorzy atestacji sprawozdawczosci zréwnowazonego rozwoju
w spdtkach GPW, ktére opublikowaty raport ESG za 2025 rok (w proc.)
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Spotki rzadziej przygotowujqg oddzielne raporty ESG

W 2025 roku raporty ESG czesciej wigczano do
sprawozdania zarzqdu niz rok wczesniej. Ich
Srednia objetos¢ wzrosta z 108 do 113 stron.

Oprécz ogdlnego spadku liczby raportéw ESG zmienita sie tez forma ich
publikacji. Spétki coraz rzadziej poswiecajq im osobne miejsce na stronie
i najczesciej publikujg ESG w jednym pliku wraz ze sprawozdaniem
zarzqdoéw z dziatalnosci co jest zgodnie z wymogami dotyczgcymi
obowigzkowego raportowania. Integralng czescig sprawozdania zarzgdu
byto 89% raportéw, wobec 78% w 2024 roku (+11 pkt proc.). Udziat
osobnych dokumentéw spadt z 14% do 11%, a raportéw publikowanych
jako zatqcznik — z 8% do 0%.

Objeto$é raportéw pozostata zblizona. Srednia wzrosta o 5 stron, czyli
okoto 5%. Jednoczesnie rozpietos¢ wynikdéw nadal byta duza: w 2025 roku
raporty liczyty od 3 do 258 stron, podczas gdy rok wczesniej od 13 do 288
stron. Mimo ze spdtki dziatajg zgodnie z tymi samymi przepisami

i w oparciu o te same miedzynarodowe standardy, to w praktyce
interpretacja ,,czym jest raport ESG” pozostaje bardzo rézna w zaleznosci
od spdtki.

Statystyki na ten temat prezentujemy na kolejnej stronie.
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Wuykres 4. W jaki sposéb i gdzie w sprawozdaniach finansowych spétki umieszczany jest raport o zréwnowazonym rozwoju (w proc.)

2024 r. 2025 r.

89%
78%

149% 8% 1%
O,

] — I 0%
umieszczenie raportu ESG  umieszczenie raportu ESG  umieszczenie raportu ESG umieszczenie raportu ESG  umieszczenie raportu ESG  umieszczenie raportu ESG
w jednym pliku ze jako osobny dokument jako zatgcznik w w jednym pliku ze jako osobny dokument jako zatgcznik w
sprawozdaniem zarzqdu sprawozdaniu zarzqdu sprawozdaniem zarzqgdu sprawozdaniu zarzqdu

Wykres 5. Liczba stron, na ktérych rozpisano tresé raportu ESG w publikacjach spétek GPW (w stronach Al).

2024 r. 2025 r.

najkrétsze $rednia najdtuzsze najkrétsze $rednia najdtuzsze
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Raportowanie ESG w przededni

Kolejny rok sprawozdawczosci zréwnowazonego rozw
niepewno$¢ i zmiany w zakresie regulacji. W kolejnyc

sie kolejnych zmian. .
eghy
atestaciji sprawozdawczoéci zrbwnowazonego roz oju. W t

To co obserwujemy, to niewielki spadek liczby uwac

raport skoficzyt sie zastrzezeniem w opinii, w jednym znalazto s

i w jednym akapit dotyczqcy kontynuaciji dziatalnosci. Na tak
przede wszystkim pakiet Omnibus. Niektére spétki, ktére spodz
audytora do sprawozdawczos$ci zréwnowazonego rozwoju, mog
z mozliwo$ci rezygnaciji z obowigzkowego raportowania ESG.

Legislacja nadal nie bedzie sprzyjaé¢ raportowaniu ESG.
uproszczone ESRSy, ktére powinny zachecaé spétki do
z drugiej — przepisy sq przygotowane niechlujnie i z up
spétki, ktére w przysztosci nie bedg miaty obowigzku r

Obserwujemy tez koncentracje wéréd podmiotéw Swiadczgeyc
ESG. To tez koncentracja wiedzy i doswiadczenia. Przy ztozc
trudno sobie wyobrazié¢, aby podmioty, ktére atestujg pojed @
w dtuzszej perspektywie byty w stanie konkurowaé z lidera

Pawet Zaczynski
Partner

Audyt

Grant Thornton




Coraz mniej firm publikuje Taksonomie UE

Jeszcze w 2024 r. niemal kazdy raport ESG
zawierat oba kluczowe elementy w tym Taksonomie
UE. Rok pézniej w tym obrazie pojawity sie wyrazne
luki. Udziat raportow z tabelami taksonomicznymi
wyraznie spadt.

Tabele taksonomiczne sq waznym elementem sprawozdanh zréwnowazonego
rozwoju, poniewaz prezentujq, joka czes¢ dziatalnosci spdtki jest zgodna

z unijnq Taksonomiq, czyli klasyfikacjg tzw. zréwnowazonych $rodowiskowo
dziatan gospodarczych ustalonych przez UE. Dzieki tabeli mozna okresli¢,
czy dziatalno$¢ przyczynia sie do realizacji celdéw srodowiskowych

(np. tagodzenie zmian klimatu, ochrona bioréznorodnosci). Z kolei minimalne
gwarancje to zestaw podstawowych zasad i wymogdéw etycznych

i spotecznych (np. prawa cztowieka, prawa pracownicze, przeciwdziatanie
korupciji), ktére firmy muszqg spetniaé. Przestrzeganie tych zasad jest
warunkiem uznania firmy za zréwnowazong w ramach Taksonomii w UE.

W 2025 r. tabele taksonomiczne znalazty sie w 78 z 93 raportéw (do
badania nie wliczamy sprawozdan bankéw, ktére nie muszq spetniaé
powyzszych zasad), a informacje o zbadaniu minimalnych gwarancji
zamiescity 84 spdtki. To spadek o 111 4 pkt proc. wzgledem 2024 r.
Kompletnoé¢ ujawnien wyraznie sie pogorszyta w 2025 roku.

Wykres 6. Odsetek raportéw zréwnowazonego rozwoju spétek GPW, w ktérych
wystepujg tabele taksonomiczne oraz widnieje informacja o zbadaniu minimalnych
gwarancji

Czy wystepujq tabele Czy sq badane minimalne
taksonomiczne? gwarancje?
95% 9
0 4% 00%

84%

m 2024 m2025
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Mniej pustych tabel, wiecej zréoznicowanych ocen

Wiele spdtek nadal nie przeprowadza wystarczajgco
pogtebionej analizy technicznych kryteriéw
kwalifikacji.

Dobrqg miarq tego, na ile spétka rzetelnie raportuje ESG, a na ile ,odhacza”
formalnosci z tym zwigzane, jest to, jak réznorodne sqg odpowiedzi w tabelach
taksonomicznych. Mechaniczne przypisywanie jednej odpowiedzi we wszystkich
pozycjach moze $wiadczyé o braku szczegdtowej analizy. W ostatnim roku
odsetek spétek, ktdre we wszystkich pozycjach tabeli oznaczyty dziatalnosé jako
zgodng z Taksonomig UE (T), spadt z 15% do 8%, co mozna uznaé za pozytywny
sygnat. Jednoczesnie wzrdst udziat spétek, ktdre konsekwentnie oznaczaty
wszystkie dziatalnosci jako niezgodne z Taksonomig (N) — z 3% do 10%. Taki
sposdb raportowania réwniez moze budzi¢ wqtpliwosci, poniewaz kryteria
DNSH odnoszq sie do réznych celéw $rodowiskowych, z ktérych czeéé czesto nie
ma zastosowania do danej dziatalnoéci.

Pozytywng zmiang jest spadek odsetka pustych tabel z 29% do 23%. Choé¢
pozostawienie tabeli niewypetnionej w przypadku dziatalno$ci niezgodnej

z Taksonomiq jest zgodne z przepisami, ogranicza przejrzysto$é raportowania.
Jednoczeénie wzrést udziat spétek stosujgecych rézne oznaczenia w obrebie
jednej tabeli — z 53% do 58%. Moze to wskazywaé, ze coraz wiecej organizacji
analizuje poszczegdlne kryteria DNSH indywidualnie, zamiast stosowaé
jednolite odpowiedzi dla wszystkich dziatalnosci.

Wykres 7. Odsetek raportéw ESG, w ktérych w rubryce tabeli taksonomicznej
»nie czyh powaznych szkdd - DNSH” oznaczono kazdq dziatalnoéé gospodarczg
jako zgodng lub niezgodnq z Taksonomiq UE

wszedzie wpisane T (jako zgodne z 8%

Taksonomiq)

15%

wszedzie wpisane N (jako niezgodne 10%

z Taksonomig) 3

O
(e}

m 2025
m 2024

3%
pusta tabela
29%

58%
rézne symbole
3%
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Koszt audytu ESG wzrost Srednio do 264 tys. zi

WU nag rodzenia aud Uto row za przeprowgdzen e Wykres 8. Wynagrodzenie audytora za przeprowadzenie atestacji ESG w spétkach

.. s e . . GPW* (w tysiqgcach PLN brutto)
atestacji sprawozdawczoéci zréwnowazonego

rozwoju w spdtkach GPW srednio wzrosty, choé
nadal obserwujemy znaczng rozpietosé stawek.

*Brano pod uwage tylko te wynagrodzenia audytora, gdzie wyszczegdlniono kwote
za badanie raportu ESG

W analizie uwzgledniono wytgcznie przypadki, w ktérych spdtki odrebnie ialraliae kwvene 27

ujawnity wynagrodzenie za atestacje raportu ESG. Czesé emitentéw Ll
prezentowata bowiem tgczne wynagrodzenie za badanie sprawozdawczoéci

zrébwnowazonego rozwoju oraz inne ustugi atestacyjne, co uniemozliwiato

bezposérednie poréwnanie danych.

m 2025
m 2024

Srednie wynagrodzenie za przeprowadzenie atestacji wzrosto ze 168 tys. zt

brutto w 2024 roku do 264 tys. zt brutto w 2025 roku, czyli o 57%. Grardiiie
Jednoczeénie najwyzsza ujawniona kwota obnizyta sie z 850 tys. zt do

746 tys. zt, natomiast najnizsze wynagrodzenie spadto z 4l tys. zt do 27 tys. zt.

264

Na taki obraz przede wszystkim wptynety przepisy — mniejsze spotki, ktére

mogty zrezygnowac z raportowania ESG érednio ptacity mniej za raportowanie.

Mniejszy wptyw na wzrost $redniej ceny ma koncentracja rynku atestacji ESG, a

tym samym doswiadczenia wérdd kilku podmiotéw. Nadal jednak wystepujg maksymalna kwota
istotne réznice pomiedzy spétkami, wynikajgce m.in. ze skali dziatalnosci

emitenta, ztozonos$ci raportu ESG, liczby ujawnien podlegajgcych weryfikacji

oraz do$wiadczenia i wielkoéci firmy audytorskie;j.

850
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Raportowanie ESG: obowigzek
czy narzedzie zarzgdzania?

Spadek liczby raportujgcych spoétek ze 154 do 102 pokazuje, jak silnie
sprawozdawczo$é ESG pozostaje uzalezniona od obowigzku regulacyjnego.
Po przesunieciu terminéw w ramach mechanizmu ,,Stop theClock” raport za
2025 rok opublikowato 25% spétek notowanych na GPW, wobec 38% rok

wczesnie;j.

Z jednej strony, rezygnacja z raportowania w warunkach deregulaciji i niepewnosci
co do przysztych obowiqzkéw nie dziwi. Przygotowanie raportu wymaga czasu,
zasobdéw i zaangazowania wielu oséb w organizacji. Z drugiej strony, skala tego
spadku pokazuje, ze wiele firm nadal traktuje raportowanie przede wszystkim jako
wymadg prawny, a nie proces, ktéry moze dostarczaé wartosciowych informacji
zarzqdczych.

Najwieksza warto$é nie wynika bowiem z samej publikacji dokumentu, lecz

z systematycznego pozyskiwania i analizowania danych ESG. Dane te mogg
wspiera¢ identyfikacje ryzyk i szans, wskazywa¢ stabe punkty w dziatalnosci or
pomagaé w budowaniu bardziej odpornego modelu biznesowego i przewagi
strategicznej. Dlatego rezygnacja z publikacji raportu nie powinna oznaczaé £ o
rezygnaciji z proceséw, danych i analiz, ktére stojq za jego przygotowaniem. YRR

A jak juz procesy dziatajq, sq pozyskiwane i analizowane dane, Beata Kozyra
Dyrektor ds. ESG

Grant Thornton

to czemu ich... nie raportowac?



Case study: najlepsze raport ESG

Aby wskaza¢ najlepsze przyktady sprawozdawczosci zréwnowazonego rozwoju, warto odnies¢ sie do
niezaleznych konkurséw.

Kluczem do dobrego raportowania zréwnowazonego rozwoju jest traktowanie ESG joko elementu strategii biznesowej, a nie odrebnego obszaru raportowego.
Szczegdlnie wysoko nalezy ocenié raporty, ktére jasno pokazujg powigzanie kwestii Srodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego z modelem biznesowym
oraz procesem podejmowania decyzji.

Przyktadem jest tutaj raport docenianego m.in. za szczegdtowe przedstawienie ryzyk i szans klimatycznych oraz ich osadzenie w strategii
banku. Z kolei wielokrotnie nagradzane nalezy pochwali¢ za umiejetne pokazanie, w jaki sposdb dziatania zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem

Drugim elementem wyrézniajgcym najlepsze raporty jest wysoka jako$é danych i ich wiarygodnoéé. Tu nalezy zwréci¢ szczegdlng uwage na analize podwdjnej
istotnoéci, kompleksowe ujawnianie emisji gazéw cieplarnianych, szczegdtowe opisy ryzyk klimatycznych. Przyktadem takiego raportu jest sprawozdanie
zrownowazonego rozwoju , ktére za 2024 rok otrzymato réwniez nagrode Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

/naczenia nabiera réwniez przejrzystosé komunikacji. To wazne, kiedy raport nie ogranicza sie do spetnienia wymogdw regulacyjnych, ale potrafi w czytelny
sposdb wyjadni¢ model biznesowy, tancuch wartosci czy dtugoterminowe cele organizacji. Dobrym przyktadem jest , ktérego raport zostat
doceniony w konkursie ,,Raport Zréwnowazonego Rozwoju” organizowanym przez Forum Odpowiedzialnego Biznesu za kompleksowe przedstawienie dziatalnosci
firmy, integracje celéw ESG ze strategiq rozwoju oraz wyeksponowanie dziatan zwigzanych z ochrong bioréznorodnosci.

/ kolei raport mozna traktowaé jako jeden z najlepszych przyktaddéw pokazujgcych, jak przetozyé wymagania ESRS na czytelny dokument dla inwestoréw
i pozostatych interesariuszy. W szczegdélnosci dotyczy to m.in. wskazania dobrych praktyk raportowania dla branzy tekstylnej.
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